Bank Olmayan Kredit Togkilati
“Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine

Beynolxalq Maliyya Hesabati Standartlarina
uygun Maliyya Hesabatlari ve Miistaqil
Auditorun Hesabati



MUNDORICAT

Muistaqil Auditorun Hesabati

Maliyye Hesabatlan

Maliyys vaziyyati haqqinda hesabat ... s 1
Manfest ve ya zerer ve sair mecmu gslir haqqinda hesabat...........coooci 2
Kapitalda deyisikliklar haqqinda hesabat.............c.coiiiiircvcimi s 3
Pul vasaitlerinin harakati haqqinda hesabat ... 4

Maliyye hesabatlan tzre qeydlar

CONOOhARWN=

L1 S
Sirkstin smaliyyat miihiti

S LT Ll U To o 1) = L= (TR
Ugot siyasatinin tatbiqi zamani shamiyystli ehtimallar va milahizalor..........cc.cccovvieeeiiinnnns 11
Yeni va ya yenidan islonmis standartlarin ve onlara dair garhlarin tatbiqi..........c.ccevceinniennenneen, 13
Yeni UGOt QAaYAIANT ...t e et e 14
Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlari..........ccocc e e 15
Mustarilara verilmis Kreditlor ve avanslar.........c.ccviviinmc e e 16
©mlak, avadanliq ve qeyri-maddi aktivlar..............ooi i 25
BT T 1 1Y £ N 25
Buraxilmig borc giymatli kagizlar .........ccccocerrnenen. . 26
Banklardan alinmig Kreditlar....... ..ottt e s 26
Terafdaslara 6danilmali vasaitlar ... 27
NIiZamnNama Kapitall .......cccoocvviervieiiiicre e reerere s snee e eece e s e ss s nr e e e ee s see e e e esesmmnesessreennnn 27
BT T o1 Te L= 1 =T PP POOO S PRN 27
Faiz galirlon Vo Xarclor..........ccvviiiiiininnnir e 27
Haqq ve komissiya galiflari va Xarclari..........ccciieiiiiiniiiii e 28
inzibati vo Sair omMaliyyat XBICIBI ........ccveeieeriiier ittt e e ere e sae e sr e s saneas 28
MONTBE VEIGIST ..veiivierei i ittt ceee e e see s e s e e s s ae e e s ens e n e smeene s sseneanesmsenreennne 28
Y [=T Lo T PN 30
Segmentlar UZra tahlil.........oo o e e e e e 30
Maliyya risklarinin idara edilmasi ..........ccoiiiiic e e 31
Kapitalin idara olunmas .........oooieiiiiieciiiiicr et e e e 40
Toshhidlar va $arti GhdaliKIOr. . ..ot e 40
Odalatli dayar hagqinda agiglamalar ... 40
Maliyys alstlarinin giymetlandirma kateqoriyalari lizre teqdim edilmasi..........ccovvienncrennieennns 42
Olaggli taraflarle amaliyyatlar.............coooveiiiiiii e 42
Hesabat tarixindan sonraki hadisalar ...t 43

1 yanvar 2018-ci il tarixinden avvalki ddvrlera tetbig edilon ugot siyasati ..........c.ccecevrnernennn, 44



.

pwec

Bank Olmayan Kredit Toskilat1 “Embafinans” MMC-nin Sohmdarlarina ve Rahbarliyina:

Bizim fikrimizca, hazirki maliyys hesabatlar: biitiin shomiyyatli aspektlor baximindan Bank Olmayan
Kredit Taskilat1 “Embafinans” MMC-nin (“Sirkot™) 31 dekabr 2018-ci il tarixins maliyya vaziyyatini
vo hamin tarixds basa ¢atan il iizras maliyye noticalorini vo pul vasaitlorinin horokatini Beynslxalq
Maliyys Hesabat: Standartlarma (“BMHS”) uygun olaraq diizgiin oks etdirir.

Auditin predmeti
Sirkatin maliyys hesabatlar asagidakilardan ibarstdir:

31 dekabr 2018-ci il tarixino maliyys vaziyyeti haqqinda hesabat;

hamin tarixda basa ¢atan il {izro manfaat vo ya zarar va sair mocmu galir hagqinda hesabat;
hamin tarixds basa catan il iizro kapitalda doyisiklikler haqqinda hesabat;

homin tarixds basa ¢atan il {izro pul vasaitlorinin horaksti haqqinda hesabat; vo

osas ugot siyaseti vo digor izahedici molumatlar daxil olmaqla, maliyys hesabatlari {izrs qeydlor.

Biz auditi Beynslxalq Audit Standartlarina uygun aparmigiq. Bu standartlar {izra bizim mosuliyyat
royimizin “Maliyya hesabatlarimin auditing géra auditorun masuliyyati” bolmosinds oks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, alds etdiyimiz audit siibutlari royimizi asaslandirmaq iigiin yetorli va miinasibdir.
Miistaqillik
Biz Miihasiblorin Beynslxalq Etika Standartlar1 Surasinin dorc etdiyi Pesokar Miihasiblorin Etika

Macoallasine uygun olaraq Sirkotdon asili olmadan miistaqil gakilds faaliyyat gostaririk. Biz Etika
Macallasina uygun olaraq, etika ilo bagli digor 6hdsliklorimizi yerine yetirmigik.

o  Umumi shomiyyatlilik: Xalis faiz galirlorinin 2.5%-ni aks etdiron 113

Ohamiyyatlilik min Azarbaycan manati (“AZN")
Osas audit masalalori e  Miistoilora verilmis kreditlar tizra zorar iigiin ehtiyat
icmal

Audit metodologiyamizin bir hissasi kimi, biz shomiyyatlilik deracesinin miioyyan etdik va maliyya
hesabatlarinin shomiyystli dorocoda tohrif edilmasi riskinin qiymatlondirdik. Xiisusila biz rohbarliyin
(masalan, ehtimallarm irsli siirlilmasi va qeyri-miiayyan xarakterli galacok hadisslorin nozardon
kegirilmasini 6ziinds ehtiva edon shomiyystli ugot toxminlori) subyektiv miilahizslar totbiq etdiyi
saholari tahlil etmigik. Biitiin audit yoxlamalarimizda oldugu kimi, biz, hamg¢inin rohbarlik tarafindon
daxili nozarot sisteminds sui-istifada riskini nozorden kegirmis, eloce do, diger masalalarls yanasi,
finldaqg¢iliq hallarina géra shamiyyatli tahriflara sabab olan geyri-obyektivlik slamatlarinin olub-
olmadigini tohlil etmisik.

Biz audit prosedurlarinin hacmini biitévliikkds maliyys hesabatlarina dair roy bildirmok magsadiloa
kifayat gadar iglori yerina yetirmak iigiin Sirkatin strukturunu, ugot proseslorini va nozarat vasitslorini,
habels Sirketin foaliyyot g6sterdiyi sektorun xiisusiyyotlorini nozars alaraq miiayyan etmisik.



Dhamiyyatlilik

Audit prosedurlarinin hacmi shamiyyatlilik deracesindan asilidir. Audit maliyys hesabatlarinda
shomiyystli tohriflorin olub-olmadigina dair kifayst gadar sminlik slds etmak {igiin nozards tutulur.
Tahrifler firldaqgiliq va ya sehv naticesinds yarana bilsr va fardi vo ya mocmu olaraq istifadagilorin
maliyys hesabatlar osasinda gebul edocoyi igtisadi qararlara tasir géstormok ehtimali oldugu halda

ohomiyystli hesab edilir,

Pegokar miilahizamizs asasen biz kemiyyat baximindan miloyysn shomiyystlilik deracesini, hemg¢inin
asagidaki codvaldo gosterildiyi kimi, biitovliikds Sirketin maliyys hesabatlari ii¢lin fimumi

ohemiyystliliyi miisyyen etmisik. Bu gostericilor va keyfiyyst amillori sayssinds biz auditin hacmini,
habels audit prosedurlarinim mezmununu, miiddstini vs hacmini miisyyan etmis ve miimkiin tahriflarin
fordi ve ya macmu olaraq biitovliikde maliyys hesabatlarina tosirini qiymstlondirmisik.

113 min AZN

Sirkotin xalis faiz golirlorinin 2.5%-i

Biz osas gostarici kimi “faiz ve oxsar galirler iizrs xalis marjan1” istifade
etmisik, belo ki, bu gosterici Sirketin faaliyyst gdsterdiyi sector iigiin
timumi gobul edilmis gosatricidir.

Biz bu sektorda foaliyyet gostaran togkilatlara totbiq edilon komiyyat
baximindan shomiyystlilik derscasins uygun olaraq 2.5%-lik amsali

se¢misik.

osas audit masalalori

Osas audit mosalslori bizim pesokar miilahizomizs gora cari d6vriin maliyys hesabatlarinin auditi
zamam ortaya ¢1xan on shomiyystli mosslelordir. Bu masalolor biitdvliikds maliyys hesabatlarinin
auditi vo hazirki maliyys hesabatlarina dair rayimizin formalagdirilmas1 zamam nozors alinmis va biz

bu moesolalors dair ayn ray bildirmirik.

Osas audit masalosi

Gozlonilon kredit zararlorinin (ECL) qiymatlandirilmasi
milvafiq metodologiya, modellar va ilkin malumatlardan
istifads etmoklo aparilan ohamiyystli hesablamadir.
Gozlonilan kredit zararlori golocsk pul axinlarindaki
azalmalarin  ehtimal ilo OSlgilmiiy cari dayarin
giymotlandirilmasidir (yani, miisyyan miiddat arzinds ¢aki
gismindo miivafiq defolt risklori istifads olunmagla kredit
zorarlorinin orta ¢okisidir). Gézlanilon kredit zararlarinin
qiymotlondirilmasi obyektiv olub, miimkiin naticslorin
miqyasint qiymatlandirmakla miisyyasn edilir.

ECL-in giymatlondirilmasi Sirkst torofindon istifado
olunan dord parametr osasinda hoyata kegirilir: defolt
ehtimali (“PD”), defolta moruz galan dayar (“EAD”),
defolt bag verocoyi halda itirilmasi gézlanilon mablog
(“LGD”) va diskont deracasi (“DR”). Sirkat gozlanilon
kredit zororleri iizro ehtimallar vo faktiki kredit zorarlari
arasindaki forglarin azaldilmasi magsadile modellari va
modellar tizra malumatlart miintszam olaraq tohlil edir vo
tasdiglayir.

Sirkat riskler, kredit riskino maruz qalan doyar, risklorin
azaldilmas1 iisullari, eloco do prognoz hadisslori vo
soraitlorin onlara gostors bilacayi tesirlar barada otrafli
malumata ssaslanan toxminlardan istifads edir.

hayata kegirilmisdir

Osas audit mosalasina dair audit prosedurlari neca

Biz Sirkstdo ECL-in hesablanmasi prosesini tshlil etmisik. Bu
tohlil ECL {izrs hesablamalarin miloyyan edilmasindo Sirkot
tarafindon istifado edilon asas molumatlari vo sistemloari shata
edir. Biz, hamginin ECL-in hesablanmas tigiin $irkstin totbiq
etdiyi shomiyyatli milahizolor, belo miilahizolori tasdiglayan
moalumatlarin qanastbaxsliyi, eloco do bu miilahizalsr ilo bagh
qeyri-miloyyanliyin daracasi barads malumat slds etmigik.

Biz rohberlik torofindsn hazirlanan va totbiq edilon ECL
metodologiyasmin uygunlugunu nszerdsn kegirmisik. Bu
prosess model riski iizro parametrlor (PD, LGD vo EAD),
prognoz molumatlary, miivafiq ¢oki amsallari, moarhololarin
tohlili va ECL-in hesablanmasi kimi komponentlar daxildir.

Biz agagidakilar vasitasils PD, LGD va EAD-nin uygunlugunu
qiymatlandirmigik:

- metodologiya vo forziyyslors dair otrafli
molumatlarin slds edilmasi;

- kredit portfelinin seqmentlars béliinmasing dair
Sirkotin yanagmasinm uygunlugunun yoxlanilmasi;

- molumatlarm keyfiyystini, agilma vs baglanma
tarixlorini, gecikmo giinlori vo 6donig cadvallorini
nazardan kegirmakls 12 ayliq PD va biitév miiddat
iizro PD-nin yaradilmasinda istifads edilon
modellagdirma metodologiyasmin
giymotlondirilmasi; prognoz melumatlarn models
tatbiq edilmasinin uygunlugunun
qiymatlondirilmosi;



Audit riskinin saviyyasini, miigtarilors verilmis kreditlarin - pul soklindo geri qaytarmanin uyZunlugunun

ohomiyystini, ECL-in giymstlondirilmosinds tatbiq giymatlandirilmasi;

olunan miirakkablik va yiiksok miilahizs daracasini nazars - BMHS 9-a uygun istifado edilon statistik

alaraq, miigteilors verilmis kreditlor {izrs zoror iigtin metodologiyanin uygunlugunun qiymstlondirilmosi;

ehtiyat asas audit masolosi hesab edilmisdir. - LGD modellagdirmasi va kreditlorin ddanilmasina
dair prosedurlarm yerina yetirilmasi iigiin

Bax: Qeyd 4“Ugot siyasatinin tatbiqi zamar shamiyyatli portfel/seqmentlar iizra defolt moalumatlarinn

ehtimallar va miilahizalor” va Qeyd 8 “Miistorilors gonastbaxsliyinin miiayyen edilmasi.

verilmig kreditlar”.

Biz miivafiq proqnoz ssenarilari, tayin edilmis ¢oki smsallari,
istifado edilmis dayigenlor vo oasas ssenarilorls bagh
ssenarilorin tohlil edilmasi Gi¢lin rahboarlik tarafindon tatbiq
edilon metodologiya barads straflt melumat sldo etmisik.

Biz ECL-in hesablanmasinda diskontlagdirma t¢iin effektiv
faiz doracesindon (EIR) istifads edilmasi mentigina dair
malumat slds etmigik.

Biz miistorilora verilmig kreditlor {izro kredit zorari igiin
ehtiyatlara dair maliyys hesabatlarina geydlards agiqlanmug
moalumatlan nazardon kegirmigik.

Rohbarlik maliyys hesabatlarinin BMHS- uygun olaraq hazirlanmasi vs diizgiin toqdim edilmasi,
eloca do firlldaggiliq va yaxud sohv naticasinds yaranmasindan asih olmayaraq, shemiyyatli tahrifler
olmayan maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi figiin rohborliyin zaruri hesab etdiyi daxili nezarat
sistemina gére masuliyyat dastyir.

Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi zaman rohberlik Sirksti lagv etmak vo ya foaliyystini
dayandirmaq niyystinds olmadig1 yaxud bunu etmokden basqa miinasib alternativ olmadig1 halda,
Sirketin fasilesiz foaliyyst gostormok qabiliyyatinin giymetlandirilmssins, miivafiq hallarda
foaliyystin fasilesizliyino dair molumatlarin agiqlanmasma vs faaliyystin fasilosizliyi prinsipinin
istifade edilmasina gbrs masuliyyat dasiyir,

Korporativ idaroetms lizra cavabdeh olan salahiyystli soxsler Sirkatin maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi prosesina nazarsto gors mosuliyyst dastyir.

Bizim mogsadimiz biitévliikde maliyys hesabatlarmmda firildaqgilig vs ya sohv noticesinds shemiyyatli
tohriflarin olub-olmadigmna dair kifayst geder sminlik alds etmok vs royimizin daxil oldugu auditor
hesabatin1 toqdim etmokdir. Kifayat qoder aminlik sminliyin yiikssk soviyyssidir, lakin Beynsalxalq
Audit Standartlarina uygun olaraq auditin aparilmasi zamani1 mévcud olan biitiin shomiyyatli
tohriflorin homise agkar olunacagina zemanat vermir. Tohriflor firtldage¢iliq va ya sohv noticesinda
yarana biler vs fardi ve ya mocmu olaraq istifadagilarin maliyys hesabatlan asasinda gabul edocayi
iqtisadi gorarlara tesir gostormek ehtimali oldugu halda shomiyystli hesab edilir.

Beynolxalq Audit Standartlarina uygun aparilan auditin bir hissosi olaraq, biz audit zaman1 pesokar
miilahizs totbiq edirik vo pesokar skeptisizm niimayis etdiririk. Biz hamg¢inin:

e Maliyyo hesabatlarinda firildaqgiliq va ya sohv naticesinds shomiyyatli tahriflarin olmasi riskini
miisyysn edir v qiymstlondirir, homin risklors qarg: audit prosedurlarim hazirlayir va hayata
kegirir vo royimizi esaslandirmaq ii¢iin yetarli vo miinasib audit siibutlarini sldo edirik.
Finildaqeiliq naticesinds yaranmig shamiyystli tohriflarin askar edilmamosi riski sohvler
naticasinds yaranmis shemiyyetli tohriflorin agkar edilmomssi riskindan daha yiiksokdir, ¢iinki
finldaqgiliga gizli s6vdalosma, saxtakarliq, molumatlarin bilarskdon gdstorilmomasi, yanlis
toqdimat va ya daxili nazaret sisteminds sui-istifads hallar1 daxil ola biler.

o  Sirkstin daxili nozarat sisteminin effektivliyine dair ray bildirmok iigiin deyil, soraits uygun audit
prosedurlarim isloyib hazirlamagq tigiin daxili nazarat sistemi {izre moalumat alde edirik.

e Rohborlik torafinden istifads edilon ugot siyasstinin uygunlugunu, habels ugot texminlari va
miivafiq agiqlamalarin miinasibliyini qiymetlandiririk.



o Foaliyystin fasilesizliyi prinsipinin rohberlik torsfindan istifads edilmosinin uygunluguna va slds
edilon audit siibutlar1 asasinda Sirkstin fasilosiz faaliyyot gdstormek imkanini ciddi siibho altina
qoya bilon hadiss ve geraitls bagl shemiyyastli geyri-miioyysnliyin mévcud olub-olmadigna dair
ganasts golirik. Shomiyyatli qeyri-miisyysnliyin méveud oldugu qenastine goldikda, auditor
royimizds maliyys hesabatlarindaki miivafig melumatlarin agiglanmasina diqqet yetirmoali vo ya
bels molumatlarm agiqlanmast yetarli olmadiqda, royimizds dayisiklik etmoliyik. Naticslarimiz
auditor hesabatimizin tarixinadok slds edilen audit siibutlarina asaslanmalidir. Lakin sonraki
hadisslor v soraitler Sirketin fasilssiz faaliyyatinin dayandiriimasmna sabab ola bilar.

* Mbslumatlarin agiqlanmasi da daxil olmaqla, maliyys hesabatlarinin imumi toqdimatin,
strukturunu ve mezmununu, habels asas smoliyyatlarin vo hadisolorin maliyys hesabatlarinda
diizgiin taqdim edilib-edilmadiyini qiymotlondiririk.

Biz korporativ idarsetms iizra cavabdeh olan solahiyystli saxslors diger mosalalorls yanas,
planlagdirilan audit prosedurlarinin hacmi ve miiddsti, habelo shamiyyatli audit naticslori, o ciimlodan
audit zamam daxili nozarat sisteminda agkar etdiyimiz shomiyystli gatismazliqlar barada molumat
veririk,

Biz, hamginin korporativ idareetms iizro cavabdeh olan selahiyystli soxslors miistaqillik ilo bagli
miivafiq etik normalara riayet etdiyimiz barads bayanat verir vo miistaqilliyimiza tasir etmosi
asaslandirilmis sokilds gliman edilon biitiin miinasibatlor vo diger masalalor, habels zoruri hallarda
miivafiq ehtiyat tadbirlori barads malumat veririk.

Korporativ idarsetms iizrs cavabdeh olan selahiyyatli soxslorin nozorine gatdirilmis moesalolor arasinda
biz cari ddvriin maliyye hesabatlarinin auditi iigiin an ohomiyystli va bu sobabdan ds asas audit
masalolerini milsyyan edirik. Bu mosalonin ictimaiyysts agiqlanmasma qanun vs ya qaydalarla yol
verilmadiyi vo ya ¢ox nadir hallarda, masale haqqinda royimizds agiglamanin verilmasinin monfi
tasirlorinin onun ictimaiyyst {i¢iin faydalarindan ¢ox olacag asaslandinlmg gokildo giiman edildiyi
hallar istisna olmagqla, bu messlani rayimizds tosvir edirik.

Audit naticasinds dorc olunan hazirki miistaqil auditor hesabtia gérs cavabdeh layihs iizro partnyor
Foxri Mustafayevdir.

Deicornserter &Q@o%us Moot d WL}OA{)"O\O LLe
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"BOKT Embafinans” MMC
Maliyys vaziyyati haqqinda hesabat

Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
Azarbaycan manat ile 2018 2017
AKTIVLOR
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari 7 194,567 170,848
Musgterilare verilmis kreditlor ve avanslar 8 23,434,041 15,516,813
©mlak, avadanlq ve geyri-maddi aktivier 9 5,279,023 5,622,550
Taxira salinmig menfasat vergisi aktivlari - 151,083
Sair aktivier 10 737,098 576,816
COMi AKTiVLOR 29,644,729 22,038,110
OGHDALIKLOR
Buraxilmig borc giymatli kagizlar 11 2,791,816 -
Banklardan alinmig kreditler 12 9,665,078 7,310,733
Toarafdaglara 6danilmali vesaitler 13 500,950 107,697
Cari il Gzre menfast vergisi 6hdaliklori 412,979 43,107
Taxira salinmig manfaat vergisi dhdaliyi 19 45,232 -
Sair dhdslikler 15 2,047,278 1,730,117
CoMi OHD®LIKLOR 15,463,333 9,191,654
KAPITAL
Nizamnama kapitali 10,000,000 10,000,000
Béliagduriilmamis menfaat 4,181,396 2,846,456
COMi KAPITAL 14,181,396 12,846,456
COMi OHDOLIKLSR V© KAPITAL 29,644,729 22,038,110

10 may 2019-cu il tarixinde Rehberliyin adindan tesdiglenmis ve imzalanmisdir.

%4 [KREDIT TagKILATI | .
i # “EMBAFINANS"

Elnur Kazimov
Maliyya Direktoru

5-45-ci sehifelardaki geydler hazirki maliyys hesabatlarinin terkib hissasidir.



“BOKT Embafinans” MMC
Moanfoot ve ya zarar ve sair mecmu gelir hagqinda hesabat

Azarbaycan manati ile Qeyd 2018 2017
Effektiv faiz metodu ile hesablanmis faiz galiri 16 5,782,039 4,380,527
Faiz ve oxgar xarclar 16 (1,263,032) (1,180,847)
Xalis faiz marjasi ve oxgar galirlar 4,519,007 3,199,680
(Kreditin deyersizlagsmasi iizra ehtiyatin yaradilmasi)/kreditin

deyersizlegsmesi lizre ehtiyatin barpasi 8 (65,263) 88,814
Kreditlerin deyarsizlagmasi iizre ehtiyatin yaradilmasindan

sonra xalis faiz marjas! ve oxgar galirler 4,453,744 3,288,494
Haqq ve komissiya gslirleri 17 1,214,947 742,757
Haqq ve komissiya xarcleri 17 (226,322) (179,413)
Aktivlarin bazar daracasinden agag faizls ilkin

taninmasindan zarar - (71,818)
Xarici valyuta movqeyinin yenidan giymatlendirilmasi

lizra zerar ¢ixilmagla gslir 565 (800)
inzibati ve sair emaliyyat xarclori 18 (3,140,369) (3,072,362)
Vergidan avvalki manfest 2,302,565 706,858
Manfast vergisi xarci 19 (475,271) (137,858)
il tizre manfaat 1,827,294 569,000
it iizre comi macmu galir 1,827,294 569,000

5-45-ci sshifslardaki qeydler hazirki maliyye hesabatlaninin tarkib hissesidir.



“BOKT Embafinans” MMC
Kapitalda dayisikliklor haqqinda hesabat

Qeyd Nizamname Bdliigdiiriilmemis Comi
Azorbaycan manati ile kapitah manfaat kapital
1 yanvar 2017-ci il tarixina qaliq 10,000,000 2,877,456 12,877,456
il tizre manfaat - 569,000 569,000
2017-ci il (izra comi macmu gaelir - 569,000 569,000
Odsnilmis dividendlar Error! - (600,000) (600,000)
31 dekabr 2017-ci il tarixina galiq 10,000,000 2,846,456 12,846,456
BMHS 9-a kegid:
Error!
Refere
— gobzlenilen kredit zerarlarinin yenidan nce
dlciilmasi, vergi coalmagqla source
not
found. - 128,462 128,462
— diger tasirler - (170,816) (170,816)
1 yanvar 2018-ci il tarixine diizaligden
sonraki galig 10,000,000 2,804,102 12,804,102
Il tizre manfast - 1,827,294 1,827,294
2018-ci il {izre cami macmu galir - 1,827,294 1,827,294
Odanilmis dividendlor Error! - (450,000) (450,000)
31 dekabr 2018-ci il tarixina gahq 10,000,000 4,181,396 14,181,396

5-45-ci sahifsloerdski qeydlar hazirki maliyye hesabatlarinin terkib hissasidir.



“BOKT Embafinans” MMC
Pul vesaitlarinin harekati hagqinda hesabat

Azorbaycan manati ile Qeyd 2018 2017
©maliyyat fealiyyati lizra pul vasaitierinin harokati

ﬁllnmls faizler 3,827,898 3,459,392
QOdsnilmis faizler (1,165,221) (1,194,561)
/:\Ilnm|§ haqq ve komissiyalar 111,632 90,053
Qdenilmi§ haqq ve komissiyalar (226,322) (179,413}
Odenilmig smaliyyat xarclori (2,765,093) (2,719,611)
Odenilmis manfast vergisi (90,000) (180,000)
Omaliyyat aktiv ve 6hdsliklerinds dayigikliklardan avval

amaliyyat faaliyysti lizrs istifade edilen pul vesaitlerinin haraketi (307,106) (724,140)
Xalis artim:

- mistorilers verilmig kreditlor ve avanslarda (7,807,875) (513,644)
- sair aktivlerde (160,280) 49,660
Xalis artim:

- sair 6hdeliklarde 2,157,414 2,334,824
- terafdaslara 6danilmali vasaitlerde 1,496,568 446,846
Omeliyyat faaliyyeti lizre (istifade edilan)/daxil olan

xalis pul vesaitleri (4,621,279) 1,593,546
investisiya faaliyysti tizre pul vesaitlerinin harakati

Omlak, avadanliq ve geyri-maddi aktivierin alinmasi (31,750) (21,608)
investisiya fealiyyati {izra istifade edilan xalis pul vasaitiari (31,750) (21,608)
Maliyyalagdirma fealiyyeti {izre pul vasaitlerinin horaketi

Banklardan alinmis kreditler (izra gslirler 16,477,292 3,831,000
Banklardan alinmig kreditlarin qaytarilmasi (14,169,979) (4,731,936)
Korporativ istigrazlarin emissiyasi 3,000,000 -
Korporativ istigrazlann édenilmasi (180,000) -
Odenilmis dividendler (450,000) (600,000)
Maliyyslagdirme faaliyyati (izre daxil olan/(istifade edilen)

xalis pul vasaitlori 4,677,313 (1,500,936)
Mazenne deyisikliklerinin pul vaesaitleri ve onlarin

ekvivalentlarine tasiri (565) (800)
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlarinds xalis artim 23,719 70,202
llin avvalina pul vesaitlari ve onlarn ekvivalentlsri 170,848 100,646
ilin sonuna pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlori 194,567 170,848

5-45-ci sahifalardaki geydlar hazirki maliyye hesabatlarinin tarkib hissasidir.



“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlan iizra qeydlor

1 Giris

Hazirki maliyya hesabatlan 31 dekabr 2018-ci il tarixinde baga catan il {izre Beynslxalq Maliyys
Hesabati Standartlarina uygun olaraq “BOKT Embafinans” MMC (*Sirkat”) liglin hazirlanmigdir.

Sirket Azerbaycan Respublikasinda tesis olunub ve bu 6lkads faaliyyet gdsterir.

31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixlerina Sirketin sehmdarlarn hagqinda melumat asagida teqdim edilir;

31 dekabr 31 dekabr
Sahmdarlar 2018 2017
Canab Elgad Abbasov Insalla oglu 60% 60%
Cenab Mashur Memmadov $ahbaz oglu 40% 40%
Ceami 100% 100%

31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixine Sirkatin son nazarstedici terefi cenab Elsad Abbasovdur.

Sirketin asas fealiyyati. "Embafinans” MMC (“Sirket”) 2012-ci ilde Azerbaycan Respublikasinda tesis
edilmis bank olmayan kredit teskilatidir. Sirket Azerbaycan Respublikasi Markezi Banki (“ARMB”)
terefinden verilmis BKT-10 sayh xUsusi lisenziya asasinda fealiyyst gosterir ve Maliyye Bazarlarina
Nazarst Palatasi tarafindan tenzimlenir. Sirkat asasen fiziki saxslere 6z slagsli terefi olan “Embawood”
MMC-den mebel ve diger meigst avadanliglar almaq Uglin kreditler verir. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
bels kreditler musterilers verilmis Umumi kreditlarin 73%-ni (31 dekabr 2017: 87%) tagkil etmisdir. Bu
lisenziya Sirkete teminat seklinde nadd depozitler ve bels depozitler formasinda teminatlar elde etmak
hiiququ vermir.

Sirkeatin hilquqi ve faktiki iinvani. Sirkatin hiiquqi ve faktiki invani agagidaki kimidir:
15 B.Bagirova kugesi, AZ1065
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Taqdimat valyutasi. Hazirki maliyys hesabatlarindaki mablagler basqa valyuta gostarilmadiyi halda
Azsrbaycan manati ils ("AZN") taqdim edilir.

2 Sirkatin amaliyyat miihiti

Azarbaycan Respublikasi. 2018-ci ilde Azerbaycan igtisadiyyatinda inkisaf etmakds olan bazarlara
xas makroigtisadi prosesler mugahida edilib. Hokumatin hayata kegirdiyi igtisadi islahatlar Azerbaycan
igtisadiyyatinin sabit inkisafina ehamiyystli téhfe verib. Azerbaycan Respublikasinin Merkazi Bankinin
2018-ci ilde heyata kegirdiyi pul-kredit siyaseti agagdi ve stabil inflyasiyanin temin edilmesi yolu ile
giymatler sabitliyinin alda olunmasina yoénalmis, shali va igglzar fealiyyst G¢cln alverigli sosial-igtisadi
mihitin formalagmasina istigamstianmigdir.

Il erzinde inflyasiya asagi birreqemli seviyyede sabitlegmis, igtisadi artim pozitiv zonada galmaqda
davam etmig, milli valyutanin mezennasi dayanigh olmus, xarici sektorda misbat meyiller bas vermis,
tediye balansinin profisiti 6lkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasina sarait yaratmisdir.

Bununla yanasi, vergi sisteminde da shamiyyatli tadbirler géralmusgdar. Vergi sisteminin gevikliyini ve
soffafligini temin etmak magsedile Vergi Macallasine bir ¢ox dayisiklikler edilmigdir. 2018-ci ilds
imzalanmig “Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macsllesine dayisiklik edilmasi hagginda Qanunun”
gabul edilmasi neticasinda Vergi Macsllasine bir gox guzastler tetbiq edilmis, o cimladen kigik ve orta
sahibkarlig subyektlari 7 il middstina vergiden azad edilmis, neft-qaz sahasinda faaliyysti olmayan va
geyri-dovlet sektoruna aid edilen sexslerin gslirleri Giciin vergi deracaleri azaldilmisdir.

2019-cu ilin yanvar ayinda beynalxalq kredit reytingi agentliyi olan “Standard & Poor's”™ Maliyys
Xidmetleri MMC Azerbaycanin uzunmiddastli suveren kredit reytingini xarici ve milli valyutada "BB+/B"
seviyyasinde tosdiglayib. Uzunmuddstli kredit reytingi Gzre prognoz “sabit” saxlaniib. Agentlik
Azerbaycanin igtisadi artiminin orta saviyyeds barpa olunacadini, lakin hale de neft senayesi
tendensiyalarindan ve dévlet investisiyalarindan asil olacagini prognozlasdirir.
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12 Sirkatin amaliyyat miihiti (davami)

Sirkstin rehbarliyi movcud iqgtisadi muhitde bas veran prosesleri musahide edir ve Sirkstin yaxin
gelacskds faaliyyatinin dayanighgini va inkisafini tamin etmaek tigiin gabaglayici tadbirler gorur. Buna
baxmayaraq, movcud iqtisadi veziyystin gsalacek tesirini gabaqcadan prognozlasdirmaq nisbsten
mirekkeb olduguna gére rehberliyin igtisadi muhitle bagh cari prognozlan ve texminleri faktiki
naticelerden ferqli ola biler.

3 Osas ucot siyasati

Maliyye hesabatlarinin tertibatinin asaslari. Hazirki maliyye hesabatlan maliyys alstierini ilkin olaraq
adaletli doyorle tanimaqgla, Beynalxalg Maliyye Hesabati Standartlarina (‘BMHS") uydun olaragq ilkin
dayer metoduna asasan hazirlanmigdir. Hazirki maliyys hesabatlarinin hazirlanmasinda istifade edilen
@sas ucot siyasetleri agagida gosterilir. 1 yanvar 2018-ci il tarixinden BMHS 9 ve BMHS 15-0 kegidle
slagedar ugot siyasetindo bag veron doyisikliklorden bagqa, hamin ugot siyassti basga cir
gobsteriimadiyi hallarda, taqdim edilen butin dévrlare mavafiq sekilds tetbiq edilmisdir (Qeyd 5 ve Qeyd
29-a baxin).

Maliyya alstlori - asas giymetlondirme (isullarn. ©dalstli daysr qiymstlendirme tarixinde bazar
istirakgilar arasinda kondlit gakilde smaliyyat hayata kecirilerkan aktivi satmaq Ggiin alinacaq ve
ohdaliyi dtirarken édsnilacek dayardir. ©dalstli deyar an yaxsi olaraq feal bazarda alimib satila bilen
giymat ilo tesdiglenir. Feal bazar giymatlar hagqinda davaml olaraqg malumat slde etmak tGglin aktiv ve
ohdaliklar Gizre amsliyyatlarin kifayet qedar tez muddstds ve hecmde heyata kegirildiyi bazardr.

Feal bazarda alinib satilan maliyys aletlerinin adalstli dayari ayn-ayr aktiv ve ya dhdsliklerin bazar
giymatinin miessisenin istifadasinde olan aktiv vae ya 6hdsliklerin miqdarina hasili nsticesinde alinan
mablag kimi élgular. Bu hal hetta bazarin normal giindslik ticarst dévriyyasi miiassisenin istifadesinde
olan aktiv ve dhdsliklerin gargilanmasi tg¢in kifayst gader olmadigda ve bir emaliyyat tizre mévgelerin
satiimasi t¢in sifariglerin yerlagdiriimasi bazar giymetins tesir etdikde bas verir.

Smeoliyyatin qiymati hagqinda bazar mslumati olmayan maliyya alstlarinin adalstli dayarini mieyyan
etmak Ugln pul axinlarinin diskontlagdiriimasi modelinden, hemginin bazar gertleri ile hayata kegirilon
analoji amsliyyatlar haqginda melumatlara ve ya investisiya olunan miessisalerin cari deyerine
asaslanan modellorden istifade edilir. ©dalstli deyerin qiymestlandiriimasi naticaleri asagida gosterildiyi
kimi edalatli dayer iyerarxiyasinin saviyslarine gore tehlil edilir: (i) 1-ci Saviyyaya oxsar aktivlar ve ya
Ohdalikler tiglin aktiv bazarlarda kotirovka olunan (diizslis edilmeayan) giymatler ile giymatlendirmsler
aiddir, (ii) 2-ci Seviyyaye aktiv ve ya 6hdalik t¢tin birbasa (yeni, giymetler) ve ya dolayisi ils (yani,
giymaetler ssasinda hesablananlar) migahids edile bilen shamiyystli ilkin melumatlann istifade edildiyi
giymatlondirma Usullan ile giymstlendirmaler aiddir (i) 3-cii Saviyyaye aid olan giymetlendirmsler
yalniz masgahids oluna bilen bazar malumatlarina asaslanmir (yani, giymetlendirme Giclin shemiyyastli
hacmds migahide oluna bilmaysn ilkin malumatlar teleb edilir). ©dalstli deyar iyerarxiyasinin
saviyysleri arasinda kégtirmaler hesabat dévriinin sonunda bas vermis hesab editir.

©meliyyat xercleri slave xarcleri aks etdirir v birbagsa olaraq maliyys alstinin aligi, buraxiimasi ve ya
satigl ile alagslidir. Slave xarc smaliyyat hayata kegirilmadiyi teqdirde yaranmayan xarclardir. 9maliyyat
xarclerine agentlers (satig Uzra agentlar kimi faaliyyst gostaren isciler daxil olmagla), meslshatgilers,
brokerlero ve dilerlors 6denilmis haqq ve komissiyalar, tenzimlayici orqanlar ve fond birjalarina
ddemalar, elaca de mulkiyyst htiququnun kégurtlmesi Gzre vergiler ve ritssumlar daxildir. ©maeliyyat
xarclerina borc éhdslikleri iizre milkafat vo ya diskontlar, maliyyslesdirme xarcleri, daxili inzibati ve ya
saxlama xarclari daxil edilmir.

Amortizasiya olunmug deyer (AC) asas mableg lzre odeniglerin ¢ixilmasindan ve hesablanmig
faizlerin alava edilmasindan, maliyye aktivleri tigiin ise gézlenilan kredit zererleri Uzra ehtiyatin
¢ixilmasindan sonra maliyys alatinin ilkin taninma zamani geyde alinan dayeridir. Hesablanmig
faizlors ilkin taninma zaman texirs salinmis amaliyyat xarclerinin va effektiv faiz derscesi metodundan
istifade etmakla 6danilmsli mablag Uzre her hansi mikafat ve ya diskontun amortizasiyasi daxildir.
Hesablanmig faiz gslirleri ve faiz xercleri, o cumladan hesablanmis kupon gslirleri ve amortizasiya
edilmig diskont ve ya mukafat (o climladan taqdim olunma zamani texire salinmig komissiyalar, sgar
varsa) ayrica gdstoriimir va maliyya veziyyeti hagqinda hesabatda miivafigq maddslerin balans
dayarinda aks olunur.
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3 Osas ucot siyasati (davam)

Effektiv faiz metodu maliyye alatinin balans dayari Uzra sabit faiz deracssinin (effektiv faiz derscesi)
tamin edilmasi Ggin faiz galirleri ve ya xarclarinin mivafiq dévr erzinde ugota alinmasi metodudur.
Effektiv faiz deracesi galaecak pul 6daniglari ve ya daxilolmalarini (kreditler izre gelacek zererler istisna
olmagla) maliyya alatinin faaliyyat miiddati ve ya daha qisa middet arzinde maliyye alstinin mumi
balans deyerine diskontlagdiran daracadir. Effektiv faiz deracasi maliyye alsti (iclin nazsrde tutulan
deyiskan faiz daracesi Uzre kredit spredini sks etdiran milkafatlar ve ya diskont ve yaxud bazar
giymetlerindan asil olaraq mileyysn edilmayan digar deyiskan amiller istisna olmagla, faiz deracslerinin
névbati deyisdiriims tarixine gadar dayiskan faizli alatler izre pul vesaitlerinin harsakatini diskont etmak
Ugtin istifade edilir. Belo mukafatlar ve ya diskontlar maliyys aletinin gézlenilen tedaviil middsti srzinds
amortizasiya edilir. Diskont daysrinin hesablanmasina mugavile terefleri arasinda édenilmis ve ya
alinmig effektiv faiz deracesinin tarkib hissesini tagkil eden bitlin komissiyalar daxildir.

Maliyya alatlorinin ilkin tamnmasi. FVTPL kategoriyasinda dlctilan maliyye alatleri ilkin olaraq adalstli
deyerle taninir. Bitiin diger maliyys aletleri emaliyyat xercleri de daxil olmagqla, ilkin olaraq adalatli
dayerle taninir. llkin taninma zamani adalatli deyar an yaxsi olaraq emeliyyat giymeti ile tesdiglenir.
llkin taninma zamani gelir ve ya zerar yalniz adalstli deyar ile emsliyyat giymsti arasinda ferq oldugda
geyde alinir. ©msliyyat giymati eyni maliyys alsti ilo aparilan diger musahids oluna bilen cari bazar
amaliyyatlan ve ya esas mslumat kimi yalniz musahide edile bilen bazarlarin msalumatiarini istifade
eden giymatiendirme modeli ile tesdiglenir. ilkin taninmadan sonra amortizasiya olunmus desyarle
giymatlandirilon maliyys aktivieri ve adalatli deysrin deyigmasi sair macmu galirs aid edilen (“FVOCI”)
borc aletlerine investisiyalar Gzra gézlenilen kredit zararleri igiin ehtiyat taninir ve bu da aktivin ilkin
taninmasindan derhal sonra zererin taninmasi ils naticalenir.

Qanunvericilik ve ya tmumi gabul edilmis bazar gaydalari ils mGayyan ediimis vaxt ¢argivesinds tachiz
olunmasi nazerds tutulan maliyya aktivierinin battin diger alis ve satiglan (“standart sertler” esasinda
alig ve satiglar), Sirkatin maliyys aktivini almaq ve ya satmaq ohdsliyini gebul etdiyi amsliyyat tarixinds
geyda alinir. Alig 0zra buttin diger amaliyyatlar Sirkatin hamin maliyye alsti (izre mugavile terafi oldugu
halda taninir.

Maliyys aktivisrinin tesniflesdirilmesi ve sonraki dévrde giymetlendiriimesi: qgiymeatlandirme
kateqoriyalan. Sirket maliyya aktivlerini amortizasiya olunmus deyerle tesniflegdirir ve 6lgtr. Borc
maliyye aktivierinin tesniflegdiriimasi ve sonraki dovrde élcilmesi: (i) mivafiq aktivier portfelinin idara
olunmasi Ggiin Sirkatin biznes modelindan va (ii) aktiv iizra pul axintarinin xisusiyystindan asilidir.

Maliyys aktivlerinin tasniflogdirilmesi ve sonraki dovrde giymetlendirilmesi: biznes model.
Biznes model Sirkstin nagdd pul axinlan slde etmasi maqgsadile portfelin idare edilmasi tigln istifads
etdiyi metodu aks etdirir ve Sirketin magsadinin: (i) aktivlardan yalniz miiqavile (izre nagd pul axinlarinin
alde edilmasi (*miigavile Gizre nadd pul axinlarinin slde edilmasi Uglin aktivin saxlaniimasi”) ve ya (ii)
miigavilede nazards tutulan ve aktivlerin satigindan yaranan nadd pul axinlarinin elde edilmssi
("muqgavile Uzre nadd pul axintarinin alde edilmasi ve maliyya aktivlerinin satiimasi Gglin aktivierin
saxlaniimasi”) olub-olmadigini misyyan edir. (i) ve (ii) bandler tatbiq edilmadikda, maliyya aktivleri
“digar” biznes modellera aid edilir va FVTPL kateqoriyasinda él¢ilir.

Maliyya aktivlerinin tesniflagdirilmasi ve sonraki dévrds qiymeatlandirilmesi: pul axinlarinin
xiisusiyyatlori. Biznes model miigavile Gizre pul axinlarinin elds edilmasi va ya milqavile Gzre pul
axinlarinin slde edilmasini ve maliyye aktivierinin satimasi ¢lin saxlaniimasini nazerds tutduqda,
Sirkat pul axinlarinin yalniz asas borc va faiz 6daniglsrindan ibarst olub-olmadigini giymatlendirir (SPPI
tahlili).

Maliyye aktivlerinin yenidan tasniflogdirilmesi. Maliyye aktivlerinin idare edilmasi Gzra biznes model
tam dayisdirildikda, butlin maliyys alstleri yenidan tasniflagdirilir. Aktivlarin yenidan tasniflagdirilmasi
perspektiv gaydada — biznes modeldaki deyisiklikdsn sonraki ilk hesabat dévrinun svvslindsn tatbiq
edilir. Sirkat cari va miiqayissli dovr srzinde 6z biznes modelini deyisdirmamis ve maliyye aktivlerini
yenidan tasniflagdirmamisdir.

Maliyys aktivisrinin deyarsizlagsmasi: gbézlenilen kredit zererlari iizre ehtiyat. Sirket amortizasiya
olunmus dayerle 6lctimiis borc aletleri izre gdzlenilen kredit zararlerini (ECL) prognozlar ssasinda
giymetlendirir. Sirkat her bir hesabat tarixinde gézlenilen kredit zarerlerini gqiymatlendirir ve kreditlerin
dayarsizlegsmasi Uzra ehtiyati taniyir. Gozlenilen kredit zararlarinin giymatlandiriimesi agagidakilar
6ziinds aks etdirir: (i) bir sira mimkun naticalerin giymatlandirilmasi yolu ile mitleyyan edilmis obyektiv
va ehtimal ile lgctimis meblad, (i) pulun zaman dayari va (iii) hesabat tarixinde kegmis hadisaler, cari
sortler ve prognozlagdirilan gslecek igtisadi veziyyet haqqinda artiq xerc gekmaden va ya galismadan
aldes edile bilen asaslandiriimis ve tasdiglonmis malumat.
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3 Osas ucot siyasati (davami)

Amortizasiya olunmus dayerle dlglilen borc alatleri gézlenilen kredit zererleri lizre ehtiyat ¢ixiimagia,
maliyye vaziyysti haqqinda hesabatda gosterilir.

Sirket maliyys aktivlerinin ilkin taninmasindan etibaran kredit keyfiyyatindaki dayisikliklers asaslanaraq
¢ merhaleli dayarsiziesme modeli totbiq edir. iikin taninma zamani deyarsizlegsmsamis maliyys alsti 1-
ci Merhalays tasniflasdirilir. 1-ci Marhalaeds maliyys aktivlari iizra gézlanilan kredit zerarlari ndvbati 12
ay orzinda ve ya muqavilade nazerds tutulan édenis tarixine qader (12 ay bitans gadar) bas vers bilen
defolt hadisalari neticasinds yaranmig bltév middst tgln gozlenilen kredit zerarlari ("12 ayhg
g6zienilen kredit zereri") mableginde giymstlendirilir. Sirkat ilkin taninma vaxtindan etibaren kredit
riskinde shamiyystli deracade artimin (“SICR”) basg verdiyini musyysn ederse, aktiv 2-ci Mearhslays
kécgirilir ve hemin aktiv Gzre gézlanilen kredit zararlari butév middst Gglin gézlenilen kredit zararleri
asasinda, yani miqavileda gdsterilen ddamse tarixine gadar, lakin gézlenilen har hansi gqabacgcadan
ddenigleri nazere almagla ("bUtév middat G¢lin gézlenilen kredit zererleri") giymetlendirilir. Kredit
riskinda shamiyystli deracada artimin bag vermasinin Sirkat tarafinden miieyyan edilmasi qaydasi Qeyd
22-ds teqdim edilir. Sirkat maliyyse aktivinin dayarsizlegmasini miisyyan edarss aktiv 3-cii Marhalaye
koégurilir va hamin aktiv izre gbzlanilen kredit zararlari butév midddst (¢iin gézlanilen kredit zarerlari
kimi giymatlandirilir. Dayarsizlasmis aktivlerin va defolt hadisssinin Sirkest terafinden musyyan edilmasi
gaydasi Qeyd 22-da izah edilir. Heamin Qeydde gobzlenilan kredit zerarlarinin giymatlendiriimssinde
istifade edilen ilkin melumatlar, farziyysler ve hesablama Usullari hagqinda maiumat, eleca de Sirket
terefinden prognoz mealumatlarinin gézlsnilen kredit zererleri modellerine daxil edilmeasi qaydasi
gostarilir.

Maliyye aktivlarinin silinmaesi. Maliyye aktivlerini barpa etmak tctin Sirkatin biitun praktiki imkanlar
tikendikds ve Sirkst bele aktivlerin barpasina dair gézlentilerin esaslandinimadigi ganastina galdikds,
maliyye aktivleri tam ve ya gisman silinir. Aktivlerin silinmasi taninmanin dayandinimasini eks etdirir.
Sirket miigavilays asasan ddanilmali mablaglari barpa etmays cehd etdikde, lakin hemin mablaglerin
barpasi ile badli esaslandirimig gézlentileri olmadigda, barasinde hsle do macburi barpa tadbirlari
g6ralan maliyys aktivlerini site bilar.

Maliyye aktivlerinin taninmasinin dayandinimasi. Sirket asagidaki hallarda maliyys aktivlerinin
taninmasini dayandirir: (a) aktivler geri alindiqda ve ya bu aktivlerle slagadar pul vesaitlerinin heraketi
tzre huquglarin muddati basa ¢atdiqda ve ya (b) Sirkat maliyya aktivlerindan daxil olan pul vasaitlarinin
axint Gzre mulkiyyst huiququnu étirdikds va ya éturtims hagqinda mugqavile bagladigda ve bu zaman
(i) hamin aktivierin malkiyyst hiiququ ile slagadar bitun risk ve faydalar esas etibarile basqa terefe
oturdiikde ve ya (i) bu aktivierin milkiyyst hilququ ile slagsadar bitin risk ve faydaiar asas etibarile
otirmadikde ve ya saxlamadigda, lakin, hemin aktivler Uzre nezarst hilququnu éziinde saxlamadiqda.

Qars terof satisa mahdudiyystlar qoymadan aktivi tam olaraq alagsli olmayan tgtinci terefe satmaq
imkanina malik olmadiqda nezareti 6zinde saxlayir.

Maliyye Shdeliklarinin qiymetlondirilma kateqoriyalari. Maliyye dhdalikleri sonradan amortizasiya
olunmusg dayarle lgllar.

Maliyys &hdasliklerinin taninmasinin dayandiniimasi. Maliyye 6hdaliyinin taninmasi 6hdslik icra
edildiyi halda dayandirilir (yeni, milqavileda gdstarilon dhdalik yerins yetirildikde, legv edildikds ve ya
icra middeti basa ¢atdiqda).

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari pul vasaitlerinin
avvalcadan melum olan meablagine asan gevrile bilen ve deyerin clizi deyigsmasi kimi riske meruz galan
goyuluglardir. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerine ilkin ddsnig middeti ¢ aydan az olan
banklararasi depozitlar daxildir. Verilme tarixinde istifadesi U¢ aydan ¢ox middste mahdudiyst
goyulmus vesaitler pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerine aid edilmir. Pul vesaitleri va onlarin
ekvivalentloeri asagidaki sabablare gére amortizasiya olunmus dayarle geyds alinir: (i) miiqavile Gzre
nagd pul axinlarini slde etmak magsadile saxlanilir ve hemin nagd pul axinlar yalniz asas borc ve
faiz édenislarindan ibaratdir, va (ii) FVTPL kateqoriyasinda giymatlondirilmir. Yalniz ganunvericilikle
muayyan edilmis sortloer (masslen, bezi olkalerde borcun kapitala konvertasiya edilmesi Gzra
muddsalar), magavilenin gertlerine daxil edileceyi ve hstta ganunvericiliyin deyisdiriimasindan sonra
tetbiq edileceayi hallar istisna olmagqla, SPPI tehlilinin naticelerine tesir géstermir.

Miigterilora verilmis kreditler ve avanslar. Musterilors verilmis kreditlor ve avanslar mustarinin
kreditini almaq ve ya musteriye kredit vermak magsadile Sirkst terefindan mustsrilere avans gaklinds
nagdd pul verildiyi zaman ugota alinir. Biznes model ve pul axinlarinin xtisusiyystini nezers alarag,
Sirket mugtarilers verilmis kreditlari va avanslar amortizasiya olunmus dayaerle tasniflesdirir.
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31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyya hesabatlari iizre qeydlar

3 Osas ucot siyasati (davami)

Dayersiziegma Uzre ehtiyatlar gézlenilan kredit zsrarleri Uizre prognoz modellsre esasen muayyan edilir.
Gozlenilen kredit zererlarinin giymetlendiriimasinds istifade edilan ilkin melumatlar, ferziyysler ve
hesablama Usullan hagqinda malumat, eleca de Sirket terefinden prognoz melumatiarinin gézlenilsn
kredit zererleri modellerine daxil edilmesi qaydasi Qeyd 24-de gésterilir.

©mlak ve avadanliglar. ©mlak ve avadanlglar her hansi yigiimis amortizasiya ve ehtiyac yaranarsa,
deysrsizlogma Gzrs zararler ¢ixilmagla ilkin deysrde ugota alinir.

Kigik hacmli temir va xidmat xarcleri ¢okildiyi dovrde xarce silinir. ©miak ve avadanliglarin ssas
hissalerinin svez edilmasi xarcleri kapitallagdirilir ve avez edilmis hissaler balansdan silinir.

Rehberlik her bir hesabat dévriiniin sonunda emlak va avadanliglar (izre deysrsizlesme alametlerinin
movcud olub-olmadigini giymatlendirir. 8ger bu ciir slametler méveud olarsa, rehbarlik berpa edile bilsn
dayeri texmin edir. Aktivin barpa edile bilon dayeri onun satisi tizre masrefler gixilmagla, edaletli dayaeri
va istifads deysrinden daha ylksak olan deysridir. Aktivin balans deyari onun berpa edils bilen deyerine
qgeder azaldilir ve deysrsizlegsme zareri il izre menfast ve ya zererds taninir. Aktivin istifade dayarini ve
ya satis Uzre masrsfler ¢iximagqla edaletli deysrini musyysn etmek iigiin istifade edilmig texminlarde
deyisiklik bas verdiyi teqdirds, avvalki illerds taninmig deyarsiziesma zereri barpa edilir.

©mlak ve avadanhqglarin silinmasinden yaranan manfest va ya zerer, gslirin mablagi ile balans dayeri
arasindak: farq kimi miayyen edilir ve il Uzre menfoat ve ya zarers daxil edilir (sair emaliyyat gelirleri
va ya xorclerinin tarkibinds).

Amortizasiya. ©mlak (izre amortizasiya diz xatt metoduna esasen, yeni asagida gésterildiyi kimi, esas
vesaitlerin texmini faydall istifade muddsti arzinde aktivlerin ilkin deyerini ve ya yenidsn
giymaetlendirilmis daysrini onlarin galiq deysrinadak azaltmagla hesablanir:

Faydali istifade miiddati

Binalar 251l
Kompiiter va avadanhglar 5il
Naqgliyyat vasitolori 5il

Aktiv faydall istifade maddatinin sonunda nazerde tutulan vaziyysts uygun oldugda, onun satigi ile bagl
ehtimal olunan xarcler gixildigdan sonra, Sirket terafinden alds oluna bilecek giymstlendirilmis mablag
aktivin galiq deyeridir. ©ger Sirkat aktivierini fiziki istismar muddstinin sonuna qader istifade edacayini
gozlsyarss, aktivin galiq deysri sifira baraber olur. Aktivierin galiq deysri ve faydali istifade muddsati har
hesabat dévriiniin sonunda nazardan kegirilir va lazim oldugda dayigdirilir.

Qeyri-maddi aktivier. Sirketin geyri-maddi aktivleri mlisyyen edilmis faydah istifade muddatine malik
olub esasan kapitallagdinimis program taminatindan ibaratdir.

Program teminat Uzre slde edilmig lisenziyalar onlarin alinmasi ve tatbiq edilmesi tgin gokilmis
xerclerin esasinda kapitallagdinlir. Program teminati ile slagadar butin diger xarcler ¢ekildiyi zaman
xarce silinir. Kapitallagdiriimig program teminati texmin edilen faydali istifade miiddsti (5-10 il) arzinds
diz xett metoduna ssasen amortizasiya olunur.

Omeliyyat lizingi. Sirket lizing obyektinin miilkiyyat huququ il bagh risk ve faydalarin lizing verandan
Sirkste 6tlrilmasini nezerds tutmayan lizing muqavilesi tzrs lizing alan gisminds ¢ixig etdiyi hallarda,
Umumi lizing 6denigleri lizing middsti srzinde diiz xatt metoduna asasan manfest ve ya zerars aid edilir.

Aktivler emaliyyat lizingine verildikde alinacaq lizing 6dsnigleri lizing middati arzinde duz xatt
metodundan istifade etmakls icare galiri kimi taninir.

Banklardan alinmis kreditlor. Banklardan alinmis kreditler rezident ve geyri-rezident banklardan,
elece de diger maliys institutlarindan miiayyen edilmis 6deme muddstleri ve sabit ve ya dsyiskan faiz
deracasi ile celb edilmig kreditier daxildir. Banklardan alinmig kreditlar amortizasiya ediimis dsyarle
geyde alinir.

Terefdaglara &denilmali vasaitler. Sirkst 6z terefdaglarindan mebel ve diger maiget avadanhiglarini
almaq Gglin musterilere mieyyen edilmis middeate ve faiz deracesi ile kreditler verir. Mallarin nagd
giymati kreditin verildiyi tarixde ve ya sonraki tarixde birbaga olaraq terefdaslara kégiiriiliir. Terefdagslara
6denilmali vesaitler amortizasiya edilmis dayarle ugota ahnir.

Buraxilmig borc qiymetli kagzlar. Buraxilmis borc giymatli kadizlar Sirket terefinden emissiya edilmis
istigrazlardan ibaratdir. Buraxiimig borc giymetli kagizlar amortizasiya olunmus deysrie ugota alinir.
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3 Osas ugot siyasati (davami)

Menfeat vergisi. Hazirki maliyye hesabatlarinda sks etdirilon manfest vergisi Azerbaycan
Respublikasinin qilvvede olan ve ya hesabat dovriinin sonuna qlivveye minmis ganunvericiliyine
uydun olarag hesablanmigdir. Manfast vergisi xarci cari ve texire salinmig manfeat vergisinden ibarstdir
ve bu ve ya diger dovrde vergi tesiri bilavasite sair macmu gslirlerde geyds alinan emsliyyatlar istisna
olmagla, mecmu gslirlerde geyds alinir.

Cari il zre menfost vergisi cari ve svvalki dévrler lizre vergiys celb edilen menfast ile slagedar vergi
organlarina édsnilecak ve ya onlardan geri alinacaq maeblegi teskil edir. Vergiye calb edilen manfsst
maliyye hesabatlarinin mtvafiq vergi bayannamalarinin taqdim olunmasindan avval tesdiglendiyi halda
texmini gostericilers esasan hesablanir. Manfast vergisindan bagqa diger vergiler inzibati ve emaliyyat
xarclari kimi geyda alinir.

Taxire salinmis menfeat vergisi 6hdelik metodundan istifads etmakls, aktiv ve 6hdaliklerin vergi bazasi
ve maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi maqsedleri ti¢ln onlarin balans deyari arasinda yaranan
kecmis illerin vergi zarari va butin miveqgsti fergler Ggin hesablanir. likin ugot zaman istisna hal
olaraq, ager amaeliyyat maliyye manfosti va vergiya calb edilen menfoste tesir géstermirse, aktiv ve
Ghdeliyin ilkin geyde alinmasi naticesinds yaranan miveqgsti fergler Uzre texire salinmis vergi
hesablanmir (biznes birlegmasi hallari istisna olmagla). Taxire salinmig vergi qaliglari, qiivveds olan ve
ya hesabat dovriiniin sonunda qiivveye minmis vergi derecslerine esassn mivaqqgsti ferglerin
qaytanlacag! ve ya kegmis illerden y1§ilmis vergi zsrarlerinin istifade edilecayi dévrde tstbiq edilmali
vergi deracalarinden istifade etmekle hesablanir.

Gealirden ¢ixilan miveqqsti ferqler tizre texire salinmig vergi aktivieri ve kegmis iilerin vergi zerarleri
miveqqati ferglerin geri qaytaniimasi, kifayet gedar vergi tutulan galacek gslirlerin yaranmasi ve bu
gslirler tizre gixiimalarin istifade ediimesi ehtimalini nezsre alaraq taninir.

Qeyri-miiayyan vergi mévqelari. Sirkstin geyri-miayyan vergi mévaeleri rohbarlik tarsfinden her bir
hesabat dovriiniin sonunda yenidan giymatlendirilir. Rehberlik Sirketin vergi mévgeyine vergi orqanlari
terefinden etiraz edildiyi halda, slave vergi dhdsliklerinin yaranmasini ehtimal etdikds, vergi dhdaliklari
nazare alinmir. Bu cUr giymatlendirme qlivvads olan va ya hesabat dévriiniin sonuna glivveye minmis
vergi ganunvericiliyinin tefsirine ve bu mesalslere dair har hansi mehkema ve ya diger qurumlarin
malum gerarlarina asasen aparilir. Manfast vergisi istisna olmagla, cerimsler, penyalar va vergiler tizra
6hdslikler hesabat dévrinin sonunda Shdsliklerin yerine yetirilmasi G¢lin zeruri olan xarclera dair
rohbarliyin an yaxs! texminleri asasinda taninir.

Dividendlar. Dividendlar elan olunub tesdiglendiyi dovrde kapitalda geyds alinir. Hesabat dévriindan
sonra, lakin maliyye hesabatlarinin tesdiglenmesindan avval elan edilmis dividendler hagqinda
malumat “hesabat tarixinden sonraki hadisaler” qeydinds agiglanir. Maenfestden dividendler ve diger
6denigler Sirketin yerli ganunvericiliye uygun hazirlanmig maliyye hesabatlarina asasen hayata kegirilir.
Azerbaycan qanunvericiliyinds cari ilin xalis manfaati bsliigdurmanin asasi kimi misyyen edilir.

Galir va xarclorin ugotu. Butiin borc alstleri Uizre faiz galirleri ve xerclari effektiv faiz metoduna asassn
hesablama metodu ile manfast ve ya zarerds geyds alinir. Bu metoda asasan, faiz galirleri ve xarclerine
muqavils torafieri arasinda édanilmis ve ya alinmis ve effektiv faiz deracesinin tarkib hissasi olan buttn
komissiya ve haglar, sdvdslagme xercleri, elace da buttun diger mukafat ve ya giizastler daxildir.

Effektiv faiz derecesina aid olan komissiya haglarina maliyye aktivinin yaradilmasi ve ya alinmasi,
yaxud maliyye 6hdsliyinin (masslen, édeme gabiliyyetinin giymstlendiriimasi, zemanstlerin ve ya
girovun dsysrlendirilmesi ve geyds alinmasi, maliyys alstinin taqdim edilmasi gertlerinin razilagdinimasi
ve sbvdelegme senadlerinin hazirlanmasi haqglan) buraxiimasi ile slagedar alinmis va ya &denilmis
komissiya haqlan daxildir. Bazar faiz deracslari ile kreditlerin verilmasi Uzre éhdslik Ggin Sirket
tersfinden alinmig komissiya haqlan, Sirkstin xtisusi kredit muqavilesini imzalayacagi ehtimal edildikda
ve kreditin verilmasinden sonra qisa middet arzinds onun realizasiyasini planlagdirmadiqda effektiv
faiz deracaesinin terkib hissesi hesab edilir. Sirket kreditlerin verilmasi tGzre ®hdslikleri FVTPL
kateqoriyasina aid olunan maliyya éhdslikleri kimi tesniflegdirmir.

Faiz gslirleri deyarsizlegmis maliyya aktiviari (3-cli Merhsle) istisna olmagla, maliyys aktivlsrinin Gmumi
balans deyerine effektiv faiz derscesini tetbiq etmekle hesablanir. Bele aktivier tzre faiz gslirini
hesablayarken deysrsizlegsme Uzre ehtiyat cixilmaqla, aktivin amortizasiya olunmug daysrine effektiv
faiz derscasi tetbiq edilir.
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3 Osas ucot siyasati (davam)

Haqqg ve komissiya gelirleri. Haqq ve komissiya galirlari musterinin Sirkat tersfinden gésterilan
xidmatlarin faydasini eyni anda gabul va istifads etdiyi mtoyyan dévr erzinds diiz xstt metodu ile taninir.
Bela galirlara (glincli sexslarin adindan kreditlar (izra xidmeti haqqi ve s. daxildir. Dayigen ddenisler
rahbarliyin fikrince shamiyyastli deracads geri gaytariimayacadi ehtimall yuksak olan mablagds taninir.

Sair haqq ve komissiya galirlari Sirkat 6z icra 6hdaliyini yerine yetirdiyi anda, adsten muivafiq emsliyyati
hoyata kegirdikden sonra taninir. Alinmis va ya alinacaq haqq ve komissiya mablagi fergli icra
6hdslikleri kimi miayyen edilmis xidmatler Gzre ameliyyat qgiymatini sks etdirir. Bele gslirlera musteri
adindan xarici valyutanin satigi ve ya aliginin tegkili iglin ddsnigler, 6dsniglerin emall haqqi, nagd pul
hesablagmalan Uglin ddenigler, pul vesaitlerinin toplanmasi ve ya 6denilmesi ve yaxud kreditlerin,
sahmlarin va ya diger giymatli kadizlarin slds edilmesi, habels biznesin alinmasi ve ya satiimasi kimi
amaliyyatlarda U¢lincii tarafin adindan danisigianin apariimasi ve ya danigiglarda istirak Gglin komissiya
ve haglar daxildir.

Xarici valyutamin gevrilmasi. Sirketin funksional valyutas: onun faaliyyat gésterdiyi esas igtisadi
mihitin valyutasidir. Sirkstin funksional ve teqdimat valyutasi Azarbaycan Respublikasinin milli
valyutasi olan Azerbaycan Manatidir.

Monetar aktiv ve 6hdsliklor ARMB-nin mivafiq hesabat tarixine quvveds olan resmi valyuta
mazennasina asasan Sirkatin funksional valyutasina gevrilir. Bele amaliyyatlar Gzre hesablasmalarin
hayata kecirilmasi va monetar aktiv ve 6hdsliklerin ARMB-nin ilin sonuna miayyan etdiyi resmi
mazanna ile Sirkatin funksional valyutasina cevrilmasi naticasinda yaranan galir va zarar il lizre manfast
ve ya zererde (xarici valyuta mévgeyinin yeniden giymatlendiriimasi lzre zarer gixilmagla galir kimi)
taminir. llin sonuna qivveds olan mazenna ile gevrilma ilkin deysrle giymatlendirilan geyri-monetar
maddalera tetbiq edilmir. Xarici valyutada olan ve adalatli deyerla giymatlendirilen geyri-monetar
maddalar, o cimledsan pay alstleri edalstli dayarin mieyyan edildiyi tarixe qlivvads olan mazannaiardan
istifade etmakls funksional valyutaya geuvrilir.

Mazanne dsyisikliklarinin  pay qiymatli kagizlarinin edalstli dayerine tasiri adalstli dayarin
dayismasindan yaranan gaslir ve ya zararin bir hissasi kimi aks etdirilir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine ABS dollari ile ifade olunmus xarici valyuta galiglarinin gevrilmasinda
istifade olunan rasmi valyuta mezenneleri agadidak! kimi olmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN (2017:
1 ABS dollari = 1.7001 AZN).

Ovazlesdirme. Maliyya aktiv ve ohdaliklarinin avazlasdirimasi ve xalis mablagin maliyys veziyysti
hagqginda hesabata daxil edilmasi taninmig mablaglarin evezlesdirimasi t¢tn qanunvericilikle miuayyan
edilmis hliqugun, elace da avezlesdirmani aparmaq ve ya aktivi realizasiya edarkan muvafiq 6hdsliyi
de satmagq niyyatinin mévcud oldugu hallarda hayata kegirile biler. Bele avazlaesdirme hiququ (a)
gelacak hadisalardan asili olmamall ve (b) asagidaki butun hallarda hiiqugi givveya malik olmahdir (i)
adi fealiyyat gedisinda (ii) defolt hali oldugda va (iii) 6danis gabiliyysti clmadigda ve ya miflislesme bas
verdikda.

Isci heysti ile bagh xercler ve miivafiq ayirmalar. ®mak haglari, Azerbaycan Respublikasi Déviet
Sosial Mudafie Fonduna édanigler, mezuniyyst ve xastslik varaqsleri tizra illik 8danigler, mikafatlar ve
pul seklinds olmayan imtiyazlar Sirkstin iscilari terefinden mivafiq xidmatler gosterildikde hesablanir.
Sirkstin yerli ganunvericiliye uygun olaraq misyyen edilmis macburi sosial siorta haglarindan basga
pensiya va analoji ddsnigleri hayata kegirmak tigtin her hansi hiiquqi ve ya isglzar praktikadan yaranan
ohdaliyi yoxdur.

4 Ugot siyasatinin tatbigi zamani shamiyyatli ehtimallar ve miilahizsalar

Sirkat maliyye hesabatlarinda ucota alinan mablaglere va aktiv ve thdaliklarin balans dayarina novbati
maliyya ili arzinde tesir gésteran ehtimallar ve mulahizaler ireli striir. Hemin ehtimallar ve mulahizsler
miintezam olaraq rahberliyin tacriibasina va digar amillare, hamginin rahbarliyin fikrince mévcud saraite
uygun olaraq ssaslandiriimis galacek hadisaler tizra taxminlera asasan tahlil edilir. Ucot siyasstinin
tatbigi zamani rahbaerlik, hamginin pegekar ehtimallar ve taxminler irali striir. Maliyya hesabatlarinda
aks etdirilen meblaglera daha cox tesir gésteren pegekar mulahizaler ve ndvbeti maliyys ili arzinda aktiv
va ohdaliklarin balans dayarina shamiyyatli dtzsliglerin edilmesinae sabab olan texminlers asagidakilar
daxildir:
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4 Ucot siyasatinin tatbigi zamanm shamiyyatli ehtimallar ve miilahizalar (davami)

Gozlanilen kredit zorarlorinin giymatiandirilmasi. Gézlanilen kredit zererlsrinin giymetlendirimasi
mivafiq metodologiya, modellar ve ilkin mslumatiardan istifade etmekle aparilan shamiyystli
hesablamadir. Gézlenilon kredit zararlarinin qiymatlandirilmesi metodologiyasina dair strafli melumat
Qeyd 22-ds teqdim edilir. Mivafiq igtisadi dayisenlerin defolt ehtimalina tesiri, bu deyisenlardeki
doayigikliklerin defolt seviyyasine tarixan tssiri oldujunu aydinlagdirmaq tGgln statistik reqressiya
tahlilinden istifade etmakla musyyan edilmigdir. Bu yanasma (verilmis portfel G¢lin statistik baximindan
uygun oldugu halda) marjinal PD syrilerini misyyan zaman anina uygunlagdirmaq tGgin (mUmkin
saviyyaya gader) istifade olunur. Defolt ehtimall milayyan zaman aninda bag veran ve gecikmis ola
bilecek cari ve ya avvalki makroparametrlerle asaslandiriimis sokilde slagali ola bilen birdefeslik
hadisadir. Daha uzun middat Ug¢ln prognozlar kifayet gadsr daqgiq olmadigina géra névbeti 4 il Ggln
makroigtisadi funksiya ve malumatlardan istifade edilmisdir.

Defolt vaziyystindan sonraki barpa prosesi dayisen iqtisadi garaitds bir ne¢s il erzinde davam etdiyine
goro defolt bag veracoayi halda itiriimesi gbézlenilen mablag (LGD) ile makroparametrler arasindaki elage
adsten cox zsif olur ve shamiyystli hesab edilmir.

Defolta maruz qalan dayar (EAD) cari balans dayeri va gézlenilen édaniglerdan yarandigina géra bu
parametr he¢ bir makro tasire maruz qalmir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina ECL saviyyasina uydun olan an ahamiyystli prognoz ferziyysleri va onlarin
¢coki emsallan asagida goésterilir;

Goki Farziyysler:
Dayisen Ssenari amsah 2019 2020 2021 2022
UDM artim tempi Neytral 33.3% 1135 112.3 111.2 110.0
Optimist 33.3% 116.6 118.1 119.6 121.1
Pessimist 33.3% 110.4 106.5 102.7 99.0

1 yanvar 2018-ci il tarixina forziyysler va onlarin ¢aki emsallar agagida goésterilir:

Caki Farziyyalar:
Dayisan Ssenari amsali 2018 2019 2020 2021
UDM artim tempi Neytral 33.3% 115.0 113.3 111.6 109.9
Optimist 33.3% 117.0 118.4 119.8 12141
Pessimist 33.3% 112.9 108.1 103.4 98.7

Kredit riskinin ehamiyyatli derecede artmas:. Kredit riskinin shamiyyatli daraceds artmasi ile bagh
giymatlondirma aparmaq Ugln Sirket hesabat ve ilkin taninma tarixlerine maliyya aktivi Uzre
hesablanmis muvafiq defolt risklerini miigayise edir. Qiymatlandirms zamani hesabat tarixine kredit
riskinin mUeyyan saviyyasi deyil, kredit riskinin nisbstan artmasi nezerdsn kegirilir. Sirkst slde olunmasi
slave xarc teleb etmayan dasteklayici ve ssaslandinimis melumatlar, o cimledan miisyysn musteri
portfellarinin davranis aspektlari daxil olmagla, bir sira amilleri nezare alir. Sirket defolt anina gader
kredit riskinin artmasi ilo badll davranis slametlerini misyyan misyyen edir ve miivafig prognoz
malumatlarini ferdi maliyye aleti ve ya portfel saviyyasinda kredit riskinin giymatlandirilmasinde istifads
edir. Qeyd 22-ya baxin.

Maliyya aktivlsrinin silinme siyasati. Maliyys aktivlerini barpa etmek (¢lin Sirkatin biitiin praktiki
imkanlar tikendikda va Sirkst bela aktivlerin barpasina dair gdzlentilerin ssaslandinimadi§) genastine
geldikda, maliyys aktivleri tam ve ya gismen silinir. Berpasina dair asaslandiriimig gézlentileri olmayan
pul axinlarinin masyyan edilmasi mulahize telab edir. Rshbarlik berpasina dair ssaslandiriimig
gbzlantilari olmayan aktivler tglin asagidaki amillari nezerdan kegirmisdir: likvidasiya prosesi ve ya
miflis olma proseduru, teminatin adalstli deyarinin onun Sirkstin mulkiyystine kegmesi ve ya macburi
gokilde alinmasi U¢lin iglerin tamamlanmasina g¢akilon xarclerden az olmasi.
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlar iizre geydlor

5 Yeni va ya yenidan islanmis standartlarin va onlara dair garhlorin tatbiqi

BMHS 9 “Maliyye aletlori”. Sirket 1 yanvar 2018-ci il tarixinden BMHS 9 "Maliyys alstlori" standartin
tetbiq etmigdir. Sirket miqayisali dévriin reqamlsrini deyigdirmemek va standartin ilk tetbiq olunma
tarixine (1 yanvar 2018-ci il) maliyya aktivleri va 6hdaliklerinin balans dayerine diuzsligleri dévriin
svvelinde bollgduriimemis manfestin terkibinde tanimaq yanasmasini segmisdir. Mivafiq olaraq,
BMHS 7-nin “Maliyye alstlori: Agiglamalar” yeniden iglenmis telebleri yalniz cari dévre tatbiq edilmisdir.
Mulgayissli ddvr izre melumatlar ondan avvaslki ilde aciglanan mslumatlari tekrarlayir.

Cari dovrde tetbig olunan ssas ucotu siyaseti Qeyd 3-de gsterilir. 1 yanvar 2018-ci il tarixine gadsr
gebul edilmis ve miqayisali malumatlara tatbiq edilen ugot siyaseti Qeyd 29-da agiglanir.

Asagidaki cadvalde maliyye aktivlerinin har bir ndviinin balans dsysrinin BMS 39-a uygun olaraq
avvalki giymatlandirme kateqoriyalan ile 1 yanvar 2018-ci il tarixindesn BMHS 9-a kegidle elagadar tetbiq
edilon giymstlondirma kateqoriyalarinin tizlegdirilmesi géstsrilir:

Qiymatiandirma BMS 39-a BMHS 9-un tetbiqinin tesiri . BMHS 9-a
kateqoriyasi uygun balans uy§un balans
BMS 38 BMHS 9 daysri - Yenidan Yenidan dayeri -
31 dekabr 2017 ¢agpiflagdirme giymatiandirme 1 yanvar 2018
Gozlanilan
Macburi Konilli  kredit Diger
Azarbaycan manati ila zorarleri
Kreditler
Pul vesaitleri va onlann  vs debitor
ekvivalentlori borclari AC 170,848 - - - - 170,848
Kreditlar

Odenis manteqalerinden  vo debitor

ahinacaq mablagler borclar AC 485,865 - - - - 485,865

Miigtarilera verilmig
kreditler ve avanslar

- Korporativ miisterilare
verilmig kreditlar
Kreditlar
- Kigik vo orta sahibkarlara ve debitor
(KOS) verilmig kreditler  borclar AC 509,179 - - (2,918) - 506,261
- Fiziki sexslars verilmig
kreditlor
Kreditlor
ve debitor
- Istehlak kreditlori borclari AC 15,007,634 131,380 15,139,014
Taxire salinmig vergi aktivi 190,710 (170,816) 19,894
Coami miigtarilara verilmig
kreditlar ve avanslar 15,707,523 - - 128,462 {170,816) 15,665,169

(a) Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlari

Qeyd 7-de agiglanan bitan pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentleri BMHS 9-a kegid tarixinde BMS 39-a
esasen “kreditler ve debitor borclar” kateqoriyasindan BMHS 9-a uygun olarag amortizasiya olunmus
dayerle qiymatlendirilon maliyye aktivieri kateqoriyasina yenidan tesniflegdiriimisdir. Pul vesaitleri va
onlarin ekvivalentlori izrs gézlenilan kredit zararleri shamiyyetsiz olmusdur.

31 dekabr 2017-ci il tarixina dayarsizlesme iizre ehtiyatin ve 1 yanvar 2018-ci il tarixine kredit
zororlori lizre ehtiyatin iizlegdirilmasi. Asagidaki cedvelde BMS 39-a uygun oalraq ¢akilmis zerer
modelinden istifads etmskle giymstiandirilmis avvalki dévriin sonuna olan deyersizlegms lizre ehtiyatin
1 yanvar 2018-ci il tarixine BMHS 9-a uygun olaraq gézlenilen zerer modelinden istifade etmskla
giymetlendirilmig kredit zererlari Uzrs yeni ehtiyat ile lizlegdiriimasi gésterilir:
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyys hesabatlar: iizro qeydlar

5 Yeni vo ya yenidan igloanmis standartlarin ve onlara dair garhlerin tatbiqi (davami)
31 dekabr Tasir 1 yanvar 2018-ci il
2017-ciil  Gakilmig zarar modeli avazine tarixine BMHS 8-a uygun
tarixina BMS gozlanilan zarar modeli ile dayersizlesma lizre
39 va ya BMS yenidan giymatlandirme ehtiyat
37-yo uygun
Azerbaycan manati ile ehtiyat

Kreditlar ve debitor borclan kateqoriyasi

- Maugterilore verilmis kreditler vo avanslar 854,080 {128,462) 725,618

Asagdidaki yenidan islanmig standartlar 1 yanvar 2018-ci il tarixinden quavveys minmig, lakin Sirkets
ahamiyyatli derecadae tasir gbstarmamigdir:

s BMHS 2-yo doayisikliklar, Sehm asasinda édsnigler (20 iyun 2016-ci ilde darc olunub va 1
yanvar 2018-ci il va ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrier G¢iin quivvaya minir).

o BMHS 4-g deyisiklikler, BMHS 9 “Maliyye alstleri® ve BMHS 4 “Sigorta miugavilsleri®
standartlarinin tetbigi - (12 sentyabr 2016-ci ilde derc olunub ve yanasmadan asili olaragq:
milvaggati azadolma metodunu segan maassisalar ¢iin 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden
sonra baglayan illik dévrlar tgtin glivvaya minir; birge tatbiq yanagmasini segan muassisler
Uc¢iin miiassisa BMHS 9-u ilk dafe tatbiq etdiyi ilden qlivvaya minir).

e 2014-2016-ci illor Gzra BMHS-erin illik takmillagdiriimasi — BMHS 1 va BMS 28-s deyisikliklar
(8 dekabr 2016-ci ilds derc olunub ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik
dovrler Ggln quvvaya minir).

¢ BMHSK 22 - “Xarici valyutada smasliyyatlar va gabaqcadan ddanigler” (8 dekabr 2016-ci ilde
derc olunub ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixdan sonra baglayan illik doévrler Gglin gtivveys
minir).

e BMS 40-a dayisiklikler — “Investisiya miilkiyystina/mulkiyystinden kégirmeler (8 dekabr 2016-
ci ilde derc olunub ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler Ggln
glivvays minir).

e BMHS 9-a dayisiklikler, Manfi kompensasiyani nazards tutan vaxtindan avval hayata kegirilmis
6daniglorin xtsusiyyatleri (12 oktyabr 2017-ci ilda darc olunub ve 1 yanvar 2019-cu il va ya bu
tarixdsn sonra baglayan illik dévrler Gglin glivveys minir).

e BMHS 15 “Musteriler ile mugavilalerden yaranan gselir’ (28 may 2014-cii ilde darc olunub ve 1
yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrler t¢iin glivvays minir) ve BMHS
15-a deayisiklikler “Musterilar ile miqavilaelsrden yaranan galir’ (12 aprel 2016-ci ilde derc olunub
va 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrler Ggiin glivvays minir).

6 Yeni ugot qaydalari

1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrier Gglin macburi xarakter dasiyan ve
Sirkst terafinden vaxtindan svval tetbiq edilmayen bazi yeni standartlar ve onlara dair garhlar derc
olunmusdur.

BMHS 16 “Lizinq” (13 yanvar 2016-ci ilda darc olunub ve 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdsn
sonra baglayan illik doévrler ii¢iin qiivveya minir). Yeni standart lizingin taninmasi,
giymatlandiriimasi, taqdimat ve agiglanmasi ile badh prinsipleri miiayyan edir. Butun lizing migavilsleri
icarenin baslandidi tarixden icarsys goéturanin aktivden istifade hiiququ, elece de muvafiq dovrler
orzinds icare 6danisleri hayata kegirildiyi halda maliyyslesdirme slde etmasina gatirib gixarir. Muvafiq
olaraq, BMHS 16 lizinqgin BMS 17-de nezsrds tutuldugu kimi emsliyyat ve ya fealiyyst lizingi kimi
tesniflegdiriimasini lagv edir ve bunun avazinds icaraye géturanler ii¢lin vahid ugot metodu teqdim edir.
Icarays gotiirenler agagidakilarn tanimalidir: (a) icareye verilan aktivin dayarinin asagi oldugu hallar
istisna olmaqgla, 12 aydan artiq middati olan biitun icare migavilelerindski aktiv ve éhdslikleri va (b)
manfest ve ya zarer ve sair macmu galir hagqinda hesabatda icarays verilmis aktivlerin icaraya verilmig
ohdsliklar Gzra faizlerdan ayrica amortizasiyasi. BMHS 16 mahiyyat etibarile icarays veranin BMS 17-
de nazerde tutulan ugot talebini qlvvads saxiayir. Mlvafiq olaraq, icarays veren lizing muqavilslerini
emsliyyat va ya maliyya lizingi kimi tasniflagdirmakda va onlar ayrica ugota almagda davam edir. Sirkat
bu standarti avvalki dévriin regemlerini deyisdirmadan modifikasiya edilmig retrospektiv tsuldan istifade
etmakle tatbiq etmayi garar almigdir.
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyys hesabatlan iizre geydler

6 Yeni ucot qaydalan (davami)

Qobul edildikden sonra asagidaki diger yeni ugot gaydalarinin Sirketin maliyye hesabatlarina
ashamiyyatli tasiri gézlenilmir:

BMHSK 23 “Manfast vergisinin ugotundan yaranan geyri-misyyenlik” (7 iyun 2017-ci ilde darc
olunub ve 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrler Gigiin qlivvays minir).

BMHS 17, “Sigorta Miqavilsieri” (18 may 2017-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2021-ci il ve ya bu
tarixdan sonra baslayan illik dovrler igtin qlivvaye minir).

BMS 28-9 deyisiklikler, “Asili ve birge muassisalarde uzunmiiddatli istirak paylan” (12 oktyabr 2017-
ciilde derc olunub ve 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler Giglin quivveys
minir).

2015-2017-ci iller tizre BMHS-larin illik takmillagdirilmasi — BMHS 3, BMHS 11, BMS 12 va BMS

23-9 doyigikliklar (12 dekabr 2017-ci ilde darc olunub ve 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdsn sonra
baslayan illik dévrlar Giglin qUvveys minir).

BMS 19-a deyisiklikler “Pensiya planinin dayisdiriimasi, azaldiimasi ve tenzimlenmasi” (7 fevral
2018-ci ilde derc olunub va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdan sonra baglanan illik dévrler tgtn
glivvaye minir).

Maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi ve teqdim olunmasi Gzre Konseptual Ssaslara duzsligler (29
mart 2018-ci ilds darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixdsn sonra baslanan illik dévrler
agiin qlivvays minir).

Yuxanda bagga cir nazerds tutulmadig! hallarda, yeni standartlar ve serhlerin Sirkstin maliyys
hesabatlarina shamiyyatli daracads tasiri gdzlanilmir.

7 Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlori
31 dekabr 31 dekabr
Azarbaycan manali ile B 2018 2017
Nagd pul 11,916 11,937
Teleb edilenadak bank galiglart 182,651 158,911
Coami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentleri 194,567 170,848

31 dekabr 2018-ci il tarixina pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri {izre kredit riskinin 6dema qabiliyyati
deracalerine gore tohlili agadidaki cadvalds gosterilir. Sirkatin kredit riskinin tasnifati sistemi Qeyd 32-
do tesvir edilir.

Azarbaycan manati ile Talab edilsnadak bank galiglar Comi
- Yiksek deraca 104,669 104,669
- Orta darace 55,080 55,080
- Xiisusi monitoring talab edir 4,483 4,483
- Reytingsiz 18,419 18,419
Nagd pul ¢ixilmagqla, cami pul vasaitlari ve 182,651 182,651

onlarnn ekvivalentlori

Gozlenilan kredit zersrlerinin giymatlendiriimasi magsadile pul vesaitleri va onlarin ekvivalentleri 1-ci
Merheleys daxil edilmigdir. Bu galiglar Gzre gézlenilen kredit zererlerinin mablagi shemiyystsiz
olduguna gore Sirket pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri lizre kredit zererleri Uglin ehtiyat
yaratmamigdir. Gozlanilen kredit zerarlerinin giymetlendiriimasi yanasmasi Qeyd 22-de gosterilir.
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyys hesabatlari iizro qeydlor

7 Pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlari {davami)

31 dekabr 2017-ci il tarixine pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin kredit keyfiyyatina goére tahlili
asagidaki cadvelds gosterilir:

31 dekabr
Azoarbaycan manati ilo 2017
Vaxti kegmamis vo dayorsizlogmemis
BB- 136,550
B+ 16,692
CCC+ 169
Reytingsiz banklarda 5,500
Nagd pul vasaitlari gixilmagla, coami pul vasaitleri va onlarin ekvivalentleri 158,911

Yuxaridaki cedvelde gosterilen kredit reytingleri Standard & Poor’s agentliyinin reytinglerina (bele
reytinglarin mévcud oldugu halda) ve ya Standard & Poor’s reyting skalasi izre an yaxin ekvivalente
cevrilmis Moody'’s ve ya Fitch reytinglerine asaslanir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine “Standard & Poor's” beynsixalq reyting agentliyi Azerbaycan
Respublikasinin reytignini BB+ (2017: BB+) seviyyasinds tesdiglayib.

Pul veasaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin faiz deraceleri tzre tohlili Qeyd 22-ds gosterilir. Slagali
tereflerle emsliyyatlar hagqinda melumat Qeyd 27-ds agiglanir.

8 Miigterilara verilmis kreditlor va avanslar
31 dekabr 31 dekabr

Azerbaycan manati ile 2018 2017
Amortizasiya olunmus dayarle miisterilere verilmis kreditler ve

avanslarin Umumi balans dayari 24,224,922 16,370,893
Kredit zararlari lizra ehtiyat ¢ixilmagla (790,881) (854,080)
Cami amortizasiya olunmus dayarle miistarilera verilmis

kreditler ve avanslarin balans dayari 23,434,041 15,516,813

31 dekabr 2018 ve 31 dekabr 2017-ci il tarixlorine mustoarilere verilan amortizasiya olunmug daysrle
Olglilan kreditler ve avanslarin Gmumi balans deyeri ve kredit zararleri lizrs ehtiyatin kateqoriyalar Gzre
tehlili asagidaki cadvalda gostarilir.

31 dekabr 2018 31 dekabr 2017

Umumi Kredit Balans Umumi Kredit Balans

balans zorarlori dayeri balans zoararlori dayeri
Azarbaycan manati ilo doeyeri iizre ehtiyat dayeri iizro ehtiyat
Korporativ miigterilare verilmig

kreditlor

KOS kreditlari 478,090 (53,973) 424117 509,179 - 509,179
Fiziki sexlore venlmig kreditlar
ipoteka kreditlori 39,642 (124) 39,518 - - -
Istehlak kreditlori 23,692,318 (736,749) 22,955,569 15,861,714 (854,080) 15,007,634
Biznes kreditlori 14,872 (35) 14,837 - - -
Ceami miigtarilare verilan
amortizasiya olunmug
dayarla dlgiilen kreditler ve
avanslar 24,224,922 (790,881) 23,434,041 16,370,893 (854,080) 15,516,813
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlan iizre qeydlar

8 Miistarilara verilmis kreditlor va avanslar (davami)

Huquqi sexslare verilmis kredit névierinin daha strafll tesviri agagida gosterilir:

o KOS kreditlori — Sirkat kicik va orta sahibkarliq subyektlarini iscilarin sayina ve illik dévriyyasina

asasan mieyyan edir.

Hesabat dovriiniin svvali ve sonu arasindaki middstde miisterilers verilmis kreditler ve avanslar ticin
kredit zererleri (izre ehtiyatda ve imumi amortizasiya olunmus deayarde dayisikliklar asagidaki cadvelds

gosterilir:
Kredit zerarlori izre ehtiyat Umumi balans dayari
1-ci 2-ci 3-cii Comi 1-ci 2-ci 3-cii Comi
Marhala Moarhala Marhala Marhala Marhala Marhale
(12ayllg (SICR (dayarsiz- (12ayllq (SICR (deyersiz-
ECL) zamam logmis ECL) zamam lagmig
biitév  aktivier biitév  aktivier
miiddat iizra miiddat iizre
tiglin blitov tiglin biitov
ECL) miiddst ECL) miiddat
igiin tigiin
Azerbaycan manat ila ECL) ECL)
KOS kreditlori
1 yanvar 2018-ci il tarixins 2,918 - - 2,918 509,179 - - 509,179
Dovr (izra kredit zerarlan ligiin
ehtiyata tasir eden dayigikliklor:
Kéglirmaler:
- biitdév miiddst iglin gozlenilen
kredit zererina (1-ci Merhaledan 2-
¢i Marhalays) - - - - - - - -
- deyarsizlagmis aktivlers (1-ci ve 2-
ci Marhsladan 3-ci Marhelaye) (367) - 53,314 52,947  (142,469) - 142,469 -
- 12 ayhq gozlenilan kredit zarsrine
(2-ci ve 3-cii Marhaladan 1-ci
Marhalays) - - - - - - - -
Yeni yaradilmig ve ya alinmig 426 - - 426 180,621 - - 180,621
Dovr arzinds taninmasi
dayandiriimis (505) - - (505) (211,710) - - (211,710)
Digar dayigikliklar (1,813) - - (1,813) - - - -
Dovr lizra kredit zerarlori liglin
ehtiyata tesir eden cami
dayisiklikler (2,259) - 53,314 51,055  (173,558) - 142,469 (31,089)
31 dekabr 2018-ci il tarixina 659 - 53,314 53,973 335,621 - 142,469 478,090
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyya hesabatlari iizre geydlor

8 Miisterilars verilmis kreditlar ve avanslar (davami)
Kredit zararleri lizra ehtiyat Umumi balans deyari
1-ci 2-ci 3-cii Cami 1-ci 2-ci 3-cii Cami
Merhele Merhele Morhals Marhala Merhsls Marhale
(12 ayhq (SICR (dayersiz- (12 ayliq (SICR (dayersiz-
ECL) zamani lagmis ECL) zamani lagmig
biitév  aktivier biitov  aktivier
miiddat lizre miiddat iizre
tiglin biitév tigiin biitév
ECL) miiddet ECL) miiddat
iigiin iigiin
Azarbaycan manati ile ECL) ECL)
Ipoteka kreditlori
1 yanvar 2018-ci il tarixina - - - - - - - -
Dévr (zre kredit zerorari igiin
ehtiyata tosir edan dayisikliklor:
Koglirmaler:
- biitév miiddst Uglin gézlenilen
kredit zerarine (1-ci Marhaladan 2-
ci Merhsloya) - - - - - - - -
- deyarsizlegmis aktivlers (1-ci ve 2-
¢i Merhsladen 3-cli Marhalays) - - - - - - - -
- 12 ayliq gézlanilen kredit zararine
(2-ci va 3-ci Marhaleden 1-ci
Marhalaya) - - - - - - - -
Yeni yaradiimig ve ya alinmig 124 - - 124 39,642 - - 39,642
Dovr arzinds taninmasi
dayandinimis - - - - - - - -
Diger dayisiklikler - - - - - - - -
Davr iizra kredit zararlari iigiin
ehtiyata tasir eden comi
dayisiklikler 124 - - 124 39,642 - - 39,642
31 dekabr 2018-ci il tarixina 124 - - 124 39,642 - - 39,642
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlar iizre qeydler

8 Miistarilora verilmig kreditler ve avanslar (davami)
Kredit zararleri {izra ehtiyat Umumi balans dayari
1-ci 2-ci 3-cii Coami  1-ci Marhale 2-ci 3-cli Comi
Marhala Merhals Marhale (12ayhq Merhala Marhala
{12 ayliq (SICR (dayarsiz- ECL) (SICR (deyersiz-
ECL) zamani lesmis Zamani logmisg
bitév  aktivier biitov aktivier
miiddat lizra miiddat {izra biitév
iigiin biitév igiin miiddat
ECL) miiddst ECL) iigiin ECL)
tigiin
Azarbaycan manat ils ECL)
Istehlak kreditlori 24,824 4,013 693,863 722,700 14,960,909 20,009 880,796 15,861,714
1 yanvar 2018-ci il tarixina
Dévr {izre kredit zerarlari ligiin
ehtiyata tesir eden dayigiklikler:
Koégiirmaler:
- biitév middat Ggtin gézlsnilen
kredit zererine (1-ci Merhsladan
2-ci Merhalaya) (304) 1,258 - 954 (7,722) 7,722 -
- deyarsizlegmig aktiviers (1-ci ve
2-ci Merhaladen 3-cl
Merhsloys) (1,026) (2,091) 23,184 20,067 (51,488) (8,892) 60,380 -
- 12 ayliq gtzlenilen kredit
zararina (2-¢i va 3-cii
Merhaladan 1-ci Marhalaya) 7 (325) - (318) - - - -
Yeni yaradilmig ve ya alinmig 52,576 14,651 35,356 102,583 22,405,810 68,152 107,519 22,581,481
Dévr arzinds taninmasi
dayandinimig (18,764) (1,597) (57,795) (78,156) (14,508,955) (35,851) (206,716) (14,751,522)
Diger dayisiklikler (3,443) - (31,081) (31,081) (63,431) 24,734 39,342 645
Dovr lizra kredit zararleri {iglin
ehtiyata tasir edan comi
dayisiklikler 29,046 11,896  (26,893) 14,049 7,774,214 55,865 525 7,830,604
31 dekabr 2018-ci il tarixina 53,870 15,909 666,970 736,749 22,735,123 75,874 881,321 23,692,318
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlar iizre geydlar

8 Miigtarilara verilmis kreditlar va avanslar (davami)
Kredit zarerleri iizre ehtiyat Umumi balans dayari
1-ci 2-ci 3-cii Cami 1-ci 2-ci 3-cii Comi
Merhasle Marhale Marhala Marhale Marhsle Marhale
(12 ayhq (SICR (deayersiz- (12 ayhq (SICR (dayersiz-
ECL) zamani logmis ECL) zamam logmisg
biitov  aktivier biitév  aktiviar
miiddat iizra miiddat {izro
tiglin biitév iiglin biitév
ECL) middat ECL) miiddeat
iigiin ligiin
Azsrbaycan manati ils ECL) ECL)
Biznes kreditlori
1 yanvar 2018-ci il tarixine - - - - - - - -
Dévr iizre kredit zereriari ligiin
ehtiyata tosir eden dayigikliklor:
Kégilirmalar:
- biitév middat Ggin gézienilan
kredit zsrarins (1-ci Marhaledan 2-
ci Marhalsys) - - - - - - - -
- dayersizlegmig aktivlera (1-ci ve 2-
ci Marhaladan 3-cii Marhalaya) - - - - - - - -
- 12 ayhqg gézlenilen kredit zererine
(2-ci va 3-cii Merhaleden 1-ci
Marhaleys) - - - - - - - -
Yeni yaradilmis ve ya alinmis 35 - - 35 14,872 - - 14,872
Dévr arzinda taninmasi
dayandinimig - - - - - - - -
Diger dayigiklikler - - - - - - - -
Dovr iizra kredit zarariari lgiin
ehtiyata tasir edan cami
doyigikliklar 35 - - 35 14,872 - - 14,872
31 dekabr 2018-ci il tarixina 35 - - 35 14,872 - - 14,872

2017-ci il erzinds fiziki saxslera verilmis kreditlerin deyersiziosmasi Uzre ehtiyatin haraksti agadidaki

kimi olmusgdur:

istehlak Korporativ Comi
Azorbaycan manati ila kreditlori kreditlar
1 yanvar 2017-ci il tarixina dayarsizlagma iizra ehtiyat 950,147 - 950,147
il arzinde ehtiyatin barpasi (88,814) - (88,814)
Silinmig kreditler (7,253) - (7.253)
31 dekabr 2017-ci il tarixine deyarsizlagme lizra ehtiyat 854,080 - 854,080

Ddévr arzinda musterilora verilmig kreditlar ve avanslar Uzre kredit zerarleri Giciin ehtiyata miixtelif amillar
tesir goOsterir vo gozlenilsn kredit zararlerinin giymstlandiriimesi hagqinda mealumat Qeyd 22-ds

gosterilir. Osas deyisiklikler asagidaki cedvalda taqdim edilir:

e Dovr eorzinde kredit riskinin shemiyystli desreceds artmasi (ve ya azalmasi) ve ya
deyersizlegmesi ve sonradan 12 ayhq ve butév middst Ggun gézlenilen kredit zerarlerinin
artmasi (ve ya azalmasi) sababindan 1-ci, 2-ci ve 3-ci Merhalsler arasinda kogiirmalar;

o Ddévr arzinde taninmig yeni maliyys aletleri (izre slave ehtiyatlarin hesablanmasi, elaca da dévr

arzinds maliyys alstelrinin taninmasinin dayandirilmasi naticasinds ehtiyatin azaldiimasi;

e Ddvr erzinda modellar ils bagl ferziyyslardaki dayisiklikler, o cimledan ECL modellerindaki ilkin
malumatlarinin mintazem olarag yenilonmasi naticasinde PD, EAD ve LGD-de bas versn
dayigikliklara gére gbzlenilan kredit zarariarinin qiymetlendiriimesins tesir.
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlan iizre qeydler

8 Musgterilare verilmis kreditlar va avanslar (davami)

Asagidaki cedvslde amortizasiya olunmus dsyerle giymetlendirilen ve gézlsnilen kredit zerarlari Gzre
ehtiyat taninan mosterilere veriimis kreditlor vo avanslar ile bagh kredit riskinin tehlili gésterilir.
Musterilere verilmis kreditlar ve avanslarin balans dayeri, hemginin Sirketin bels kreditler Uzra kredit

riskine maksimal meruz galmasini eks etdirir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine korporativ mustsrilers verilan amortizasiya olunmus dsysrle dlciilen
kreditlarin kredit keyfiyyeti iizre tohlili agagidaki cadvslde gosterilir:

1-ci Marhala 2-ci Marhale 3-cii Merhalo Cami

(12 ayhigq ECL) (SICR zamam (dayersizlegmis

biitov miiddat aktivler {izre biitév

Azarbaycan manati ile iigiin ECL) miiddat liciin ECL)

KOS kreditlori

- On yilksak derace 335,621 - - 335,621
- Yiiksak darace - - - -
- Orta dsrace - - - -
- Xiisusi monitoring telab edir - - 142,469 142,469
- Defolt - - - -
Umumi balans dayeri 335,621 - 142,469 478,090
Kredit zararlari Gzre ehtiyat (659) - (53,314) (53,973)
Balans dayari 334,962 - 89,155 424,117

31 dekabr 2018-ci il tarixina fiziki sexslers verilon amortizasiya olunmus dayarla dlglilan kreditlerin kredit

keyfiyysti Uizre tohlili asagidaki cadvelde gdsterilir:

1-ci Marhala 2-ci Marhale 3-cii Marhale Cami

(12 ayhiq ECL) (SICR zamani  (desyersizlagmis

biitov miiddat aktivler iizre

ligiin ECL) biitév miiddat

Azarbaycan manali ile iiciin ECL)

Ipoteka kreditlori
- On yliksek darace 39,642 - - 39,642
- Yilksok darace - - - -
- Orta darace - - - -
- Xiisusi monitoring telab edir - - - -
- Defolt - - - -
Umumi balans dayari 39,642 - - 39,642
Kredit zararlari tizra ehtiyat (124) - - (124)
Balans dayari 39,518 - - 39,518
istehlak kreditlori

- ©n yitksek daraca 21,971,725 - - 21,971,725
- Yiiksak daracs 763,398 - - 763,398
- Orta derace - 75,874 - 75,874
- XUsusi monitoring taleb edir - - 881,321 881,321
- Defolt - - - -
Umumi balans dayari 22,735,123 75,874 881,321 23,692,318
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlari iizro geydiar

8 Miigtarilara verilmis kreditlar va avanslar (davami)

1-ci Marhals 2-ci Merhele 3-cii Marhale Cami

(12 ayliq ECL) (SICR zamani (doyersizlegmis

biitov miiddet  aktivler lizrs biitév

Azorbaycan manati ila iigiin ECL)  miiddat (igiin ECL)
Kredit zerarleri iizre ehtiyat (53,871) (15,909) (666,969) (736,749)
Balans dsyaeri 22,681,252 59,965 214,352 22,955,569

Biznes kreditlori

- On yiiksok derace 14,872 - - 14,872
- Yiksak darace - - - -
- Orta derece - - - -
- Xiisusi monitoring teleb edir - - - -
- Defolt - - - -
Umumi balans dayeri 14,872 - - 14,872
Kredit zararlari lizrs ehtiyat (35) - - (35)
Balans deyeri 14,837 - - 14,837

Yuxaridaki cadvallerds istifade olunan 6dame qabiliyysti derscsleri (izre kredit riskinin tasnifati sistemi

hagginda malumat Qeyd 22-ds gostarilir.

31 dekabr 2017-ci il tarixina kreditlarin keyfiyyatine gére tehlili agsagidaki cadvelde gosterilir:

istehlak Korporativ Comi
Azsrbaycan manali ile kreditlori kreditlar
Vaxti kegmomis vo daysrsizlogmamig
Fiziki sexslara verilmis kreditler 14,694,320 - 14,694,320
Orta hacmli miiassisalara verilmis kreditlor - 509,179 509,179
Cami vaxti kegmamis va dayarsizlasmamis 14,694,320 509,179 15,203,499
Vaxti kecmis, lakin daysrsizlasmamis
- vaxt 30 glinden az kegmis 266,590 - 266,590
Cami vaxti kegmig, lakin deyersizlosmamis 266,590 - 266,590
Ferdi gokilde daysrsizlesmig kreditlar (imumi mablag)
- vaxt 30-90 giin kegmisg 20,009 - 20,009
- vaxt1 91-180 giin kegmis 16,580 - 16,580
- vaxti 181-360 giin kegcmig 38,545 - 38,545
- vaxti 360 giindan artiq kecmis 825,670 - 825,670
Comi fardi gokilde dayarsizlagmis kreditlor 900,804 - 900,804
Dayarsizlagma iizra ehtiyat cixiimagla (854,080) - (854,080)
Cami miigterilare verilmig kreditlar vo avansiar 15,007,634 509,179 15,516,813

Kreditler Uizre teminatin alinmasi ile bagh Sirkatin siyasati hesabat dévri erzinds shemiyyastli deraceda
deyismemis ve avvelki dovrden etibaren Sirketin saxladigi teminatin imumi keyfiyystinds ciddi
deyisiklik oimamigdir. 31 dekabr 2018-ci il tarixina korporativ musterilers verilon amortizasiya olunmus
dayarle dlglilan kreditler tizra taminat haqqinda malumat agagida gostarilir.
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlan iizre geydier

8 Miistarilora verilmis kreditlar ve avanslar (davami)

Azarbaycan manati ile KOS kreditlori Cami
Girovla temin edilmisg kreditlor:
- yasayis tipli daginmaz smiak 89,155 89,155
Cami 89,155 89,155
Teminatsiz kreditler 334,963.00 334,963.00
Cami miigtarilera verilan amortizasiya olunmus deyerle dlgiilan kreditlar

ve avanslann balans daysri (amortizasiya olunmus dsyaris digiilen her

bir kredit kateqoriyasi (izra kredit riskini oks etdiran mableg) 424,118 424,118

31 dekabr 2018-ci il tarixine fiziki gaxslors verilon amortizasiya olunmus dayaerle digiilen kreditler tizro

teminat haqqinda malumat asagida gésterilir:

ipoteka istehlak Biznes Cami

Azsrbaycan manali ila kreditlari kreditleri kreditlori
Girovla temin edilmis kreditlor:
- yagays tipli daginmaz smlak 39,518 - - 39,518
- sair aktivier - 12,631,911 12,380 12,644,291
Comi 39,518 12,631,911 12,380 12,683,809
Teminatsiz kreditlor - 927,466 - 927,466
Coami miigterilers verilen amortizasiya

olunmus dayarla dl¢iilan kreditlar va

avanslann balans dayari (amortizasiya

olunmus dayarla dlgiilan har bir kredit

kateqoriyasi iizra kredit riskini oks

etdiran mablag) 39,518 13,559,377 12,380 13,611,275

31 dekabr 2017-ci il tarixine korporativ mustarilera verilmis kreditler Gzre taminat barede mslumat

asagida gosterilir:

Azarbaycan manati ile KOS kreditleri Cami
Girovla temin edilmis kreditior:
- yasay!s tipli dasinmaz amlak 125,790 125,790
Cami 125,790 125,790
Teminatsiz kreditlor 383,389 383,389
Coami miigterilara verilen amortizasiya olunmug dayarle dlgiilon kreditlor

v avanslann balans deyeri (amortizasiya olunmusg dayarle dlgiilan har

bir kredit kateqoriyasi lizra kredit riskini aks etdiran mablag) 509,179 509,179
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixina maliyye hesabatlar (izre geydler

8 Miistarilara verilmig kreditler ve avanslar (davami)

31 dekabr 2017-ci il tarixina fiziki gaxslare verilan amortizasiya olunmus deayerle digllen kreditler Gizre
teminat hagqinda malumat asagida goésterilir:

Azarbaycan manati ile istehlak kreditlori Coami

Girovla temin edilmis kreditlar:

- sair aktivier 14,798,209 14,798,209
Cemi 14,798,209 14,798,209
Teminatsiz kreditlor 209,425 209,425

Cami miigtarilara verilan amortizasiya olunmug deyarls élgiilan
kreditlar va avanslann balans deyari (amortizasiya olunmus
dayarla dlgiilen har bir kredit kateqoriyasi iizra kredit riskini eks
etdiran mablag) 15,007,634 15,007,634

Sair aktivler esasen avadanliglardan ibaretdir. Yuxarida geyd olunan malumatda kreditin ve ya qabul
edilmis girov teminatinin balans dayari (bu mablagdlerin hansi daha agagi olarsa) gésterilir; diger
malumatiar ise teminatsiz kreditler tizre risklerin terkibinde agiglanir. Kreditlerin balans dsyeri girov
goyulmus aktivierin likvidlik saviyyasine gore bollisdirtimusdur.

Teminat ve kreditin keyfiyystini artiran diger mexanizmier vasitesile amortizasiya olunmus dsysrle
6lcllen daysrsizlsgmis maliyys aktivieri Uzre kredit riskinin azalma seviyyssi agagidaki aktivler igiin
teminatin deyarini ayrica agiglamagqla gdsterilir: (i) girov teminati ve kreditin keyfiyyatini artiran digasr
mexanizmler aktivin balans daysrins barabar va ya ondan artiq olan aktivler (“deyarindan artig tamin
edilmig aktivler”) ve (i) girov teminati ve kreditin keyfiyystini yaxgilagdiran diger tedbirleri aktivin balans
daysrinden az olan aktivier (“kifayat gader temin edilmemig aktivier’). 31 dekabr 2018-ci il tarixine
doysrsizlegmis aktivler Uizrs taminatin effekti asagida gostearilir:

Deyarindan artiq Dayarindan az
toeminath aktiviar taminath aktivier
Aktivlerin  Taminatin  Aktivlerin Teminatin
balans adalatli balans adalatli
Azarbaycan manati ila dayeri dayeri deayeri doayari
Dayarsizliagmis aktivlar:
Korporativ miigtarilers verilon amortizasiya olunmusg
dayaerla blglilen kreditlor
KOS kreditlari 142,469 550,000 335,621 -
Fiziki sexslere verilan amortizasiya olunmus dayaria
Olgiilen kreditlor
ipoteka kreditlori 39,642 117,000 - -
Istehlak kreditelri 1,967,508 3,192,870 21,724,810 10,675,697
Biznes kreditlori 8,679 22,000 6,193 3,724

31 dekabr 2017-ci il tarixina dayarsizlesmasindan asili olmayaraq biitiin kreditler (1zre teminatin effekti
asagida gosterilir:

Dayarindan artiq Dayerinden az
toeminath aktivier taminath aktivier
Aktivlerin Teminatin  Aktivlerin Teminatin
balans adaletli balans adalatli
Azarbaycan manati ile deyeri deyeri deyeri dayeri
Dayorsizlagsmis aktivier:
Korporativ miigtarilars verilan amortizasiya olunmus
dayarla éigiilon kreditlar
KOS kreditlori 125,790 550,000 383,389 66,000
Fiziki sexslera verilan amortizasiya olunmus daysrie
oOlglilon kreditler
istehlak kreditalri 1,220,528 2,090,858 13,787,107 7,692,072
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“BOKT Embafinans” MMC

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlari {izre qeydler

8 Miistarilara verilmis kreditler va avanslar (davami)

Sirket teminatin deyerini kreditlerin verildiyi anda giymetlendirir. Bu Qeydde gésterilen teminatin
dayeri girov qoyulan aktivlerin likvidlik saviyyesini ve keyfiyyatini eks etdirmak Gglin giymationdirmani
diskontlasdirdiqdan sonra teqdim edilon deyerdir. Sirket asasen fiziki saxslers mebel ve digar maisst
avadanliglari almaq tciin kreditler verir. Bu mebel ve avadanliglar kreditin verildiyi anda girov qoyulur
ki, bu da kredit portfeli izra teminatin akser hissesini tagkil edir.

Musterilere verilmig kreditlor ve avanslarin her bir kateqoriyasinin texmin edilen adalstli deyeri
haqqinda melumat tgiin Qeyd 25-s baxin. Mustsrilers veriimig kreditler ve avanslarin faiz derecesi
Uzre tehlili Qeyd 22-de gosterilir. Dlaqeli tarsflerle emaliyyatlar hagginda melumat Qeyd 27-de

acliglanir.

9 Omlak, avadanliq ve qeyri-maddi aktiviar

Binalar Kompiiter Neqliyyat Qeyri- Comi
ve vasitoalori maddi

Azarbaycan manat) ilo avadanhglar aktiviler
1 yanvar 2017-ci il tarixine ilkin deysr 6,500,000 532,599 33,920 28,928 7,095,447
Yigilmig kdhnalma/amortizasiya (1,009,736) (78,662) (29,159) (2,627) (1,120,184)
1 yanvar 2017-ci il tarixine

balans dayeri 5,490,264 453,937 4,761 26,301 5,975,263
Olavaler - 21,574 - 2,504 24,078
Silinmaler (260,000) (108,208) (5,585) (2,998) (376,791)
31 dekabr 2017-ci il tarixina

balans dayeri 5,230,264 367,303 (824) 25,807 5,622,550
31 dekabr 2017-ci il tarixina ilkin deyar 6,500,000 554,173 33,920 31,432 7,119,525
Yigiimig kbhnaslma/amortizasiya (1,269,736) (186,870) (34,744) (5,625) (1,496,975)
31 dekabr 2017-ci il tarixine

balans dayeri 5,230,264 367,303 (824) 25,807 5,622,550
Slaveler - 31,177 - - 31,177
Silinmalsr - (17,307) - - (17,307)
Kéhnalma/amortizasiya xarci (263,893) (108,492) - (3,143) (375,528)
Silinmis aktivler iizra amortizasiya xarci - 17,307 824 - 18,131
31 dekabr 2018-ci il tarixina

balans dayari 4,966,371 289,988 - 22,664 5,279,023
31 dekabr 2018-ci il tarixins ilkin deyar 6,500,000 568,043 33,920 31,432 7,133,395
Yigilmig kéhnalma/amortizasiya (1,533,629) (278,055) (33,920) (8,768) (1,854,372)
31 dekabr 2018-ci il tarixine

balans dayeri 4,966,371 289,988 - 22,664 5,279,023

31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixlerine geyri-maddi aktivier esasen bank amsliyyatlarinin hayata
kegirilmasi l¢lin istifade olunan program teminatt Gizre lisenziyadan ve modullardan ibaratdir.

10 Sair aktivler

31 dekabr 31 dekabr
Azorbaycan manati ile 2018 2017
Odenis mentegalarinden alinacaq mablaglar 676,665 485,865
Digar - 29,657
Comi maliyye aktivieri 676,665 515,522
Taxire salinmig xarclor 60,433 61,294
Comi sair aktivler 737,098 576,816
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye hesabatlar iizrs qeydior

10  Sair aktivler (davami)

Odenis mentegslerindsn alinacag mablagler mugtarilarin 6danigleri Uzre hesablagsma-kassa xidmetleri
gosteran musessisalerdan alinacaq yolda olan pul vesaitlerini aks etdirir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine 6denis mentagslerinden alinacaq mablagler {izra kredit riskinin 6deme
qabiliyysti “yiksek dereca” kimi qiymatlendirilmigdir. Sirkstin kredit riskinin tesnifat sistemi Qeyd 22-de
tasvir edilir.

Gazlenilen kredit zererlarinin qiymetlendiriimesi magsadile ddenis mentagalerinden alinacaq meblagler
1-ci Merhslaye daxil edilmigdir. Bu qaliglar tizre gdzlenilen kredit zererlarinin mablagdi ahamiyyatsiz
olduguna goére Sirket 6denis mentagelerinden alinacaq meblagler lizre kredit zersrleri Gigiin ehtiyat
yaratmamigdir. Gozlenilen kredit zererlerinin giymetlendiriimesi Gzre yanasma Qeyd 22-do teqdim
edilir.

11 Buraxilmig borc qgiymatli kagizlar

Azarbaycan manati ile 2018 2017
Daxili bazarda buraxiimis istiqraziar 2,791,816 -
Cami buraxilmig borc giymatli kagizlar 2,791,816 -

8 oktyabr 2018 ve 3 dekabr 2018-ci il tarixlerinde Sirkat miivafiq olaraq her birinin nominal dsyari 1,000
AZN olan 2,000,000 AZN hacminde 2,000 adad va her birinin nominal deyeri 1,000 AZN olan 1,000,000
AZN hacminda 1,000 eded faizli tamin edilmamis istiqrazlar buraxmigdir. Bu emissiyalar Azerbaycan
Respublikasi Qiymetli Kagizlar tzre Dévist Komitesinde miivafiq olaraq AZ2001020604 veo
AZ2002020603 dovlst geydiyyat némrssi ile geydiyyata ainmisdir. Istigrazlanin tedavil muddsti 12 ay,
illik faiz derecasi ise illik 10.5% olmagla, har bir teqvim ayindan bir ¢denilecekdir. Istigraziarin
yerlagdiriimasi Uzre anderrayter “AzFinance Investisiya Sirketi” QSC-dir. Korporativ istigrazlar tizre
galiglara ssas borc mablagi ve hesablanmis faizler daxildir.

Buraxiimig borc giymatli kagizlarin her bir kateqoriyasinin adalstli deyari hagqinda melumat tigiin Qeyd
25-a baxin. Buraxilmig borc giymetli kadizlarin faiz deracssi lizre tshlili Qeyd 22-ds gésterilir.

12  Banklardan alinmig kreditler

Odanis tarixi Nominal 31 dekabr 31 dekabr
faiz 2018 2017

Azsrbaycan manati ile daracasi %
Azarbaycan Beynalxalq Bankt 4 oktyabr 2019 13% 3,007,150 -
Pasa Bank ASC 16 sentyabr 2020 13% 2,380,636 1,576,657
Paga Bank ASC 29 aprel 2020 13% 1,775,656 -
Paga Bank ASC 24 dekabr 2019 13% 1,500,500 -
Pasa Bank ASC 29 aprel 2020 13% 198,211 -
Paga Bank ASC 17 sentyabr 2019 13% 802,925 -
Pasa Bank ASC 22 may 2018 12% - 516,868
Pasa Bank ASC 13 sentyabr 2018 12% - 1,001,466
Kapital Bank ASC 30 iyun 2018 12% - 1,123,146
Kapital Bank ASC 15 dekabr 2019 12% - 556,161
Kapital Bank ASC 27 dekabr 2019 12% - 2,536,435
Cami banklardan alinmig kreditler 9,665,078 7,310,733

31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlerine yuxaridaki cedvelde gésterilen kreditler {izre qaliglar asas borc
mabiagi ve hesablanmig faizleden ibaratdir. 31 dekabr 2018-ci il tarixine hesablanmis ddenilacek faizlar
30,740 AZN (2017: 39,858 AZN) teskil etmigdir.
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“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixina maljyys hesabatian iizre qeydler

12 Banklardan alinmig kreditlar (davami)

31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixinde basa catan iller (izre banklardan alinmis kreditler lizre faiz
deracaleri bazar faiz daracalerine uygun olmusdur. 31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlerine banklardan

alinmig kreditlorin balans deayari texminan onlarnn edalstli deyarine baraberdir.

Yuxarida geyd olunan kredit migavilelerinde her hansi maliyye ve geyri-maliyya sartlori nezerde

tutuimur.

Banklardan alinmis kreditlarin cogdrafi, valyuta, elece de 6deme muddati ve faiz deracesi (izra tahlili

Qeyd 22-de gosterilir.

13  Tersfdaslara 6donilmali vesaitler

31 dekabr 31 dekabr
Azorbaycan manati ile 2018 2017
“Embawood” MMC-ya ddenilmasli vasaitler 366,473 34,497
Diger tarafdaslara 6danilmsli vesaitler 134,477 73,200
Cami terafdaglara 6denilmali vasaitler 500,950 107,697

14  Nizamnama kapitals

31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlerine Sirketin tesdiq edilmis nizamnamsa kapitali har birinin nominal
dayari 500 AZN olan 20,000 adad adi sshmdan ibarst olmusdur. 31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlarina

buraxiimisg, lakin 6danilmamig sehmlar olmamisdir.

15 Sair ohdalikler

Azorbaycan manati ile 2018 2017
Iscilere 6danilmasli vasaitlor 122,430 124,667
Diger 35,811 23,493
Cami diger qeyri-maliyya Ghdalikleri 158,241 148,160
Texire salinmisg faiz galirleri 1,840,254 1,527,542
Manfast vergisinden bagqa vergiler 14,974 14,562
Diger 33,809 39,853
Comi sair 6hdalikler 2,047,278 1,730,117

Maliyye ohdsliklerinin adalstli dayeri haqginda melumat t¢in Qeyd 25-de goésterilir. Olaqali tereflerle

amaliyyatlar hagginda melumat Qeyd 27-ds agiglanir.

16  Faiz galirleri ve xarclari

Azarbaycan manati ila 2018 2017
Faiz gslirleri
Misterilera verilon amortizasiya olunmus dayarls élgiilon

kreditler ve avanslar 5,782,039 4,380,527
Coami effektiv faiz metodu ile hesablanmig faiz gelirleri 5,782,039 4,380,527
Comi faiz gelirleri 5,782,039 4,380,527
Faiz ve digar oxgar xarcler
Banklardan alinmig kreditler 1,196,587 1,180,847
Buraxilmig borc qiymatli kagizlar 66,445 -
Comi faiz va diger oxsar xarcler 1,263,032 1,180,847
Xalis faiz galirlari 4,519,007 3,199,680
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17  Haqq ve komissiya galiriari ve xarclari

Azarbaycan manati ile 2018 2017

Haqq ve komissiya galiriori
FVTPL kateqoriyasina tesniflogdiriimaysn maliyye aletlori iizre
haqq ve komissiya gelirforni:

- Kredit amsliyyatlan Gizra hagq ve komissiya gslirlori 1,102,914 582,451
- Diger 112,033 160,306
Cemi haqq ve komissiya galirlari 1,214,947 742,757

Haqq ve komissiya xarcleri
FVTPL kateqoniyasina tesniflegdinlmayen maliyye aletlori iizro
haqq ve komissiya xercleri

- Odema meantaqlerindaki emaliyyatlar 190,902 140,924
- Diger 35,420 38,489
Cami haqq ve komissiya xarcleri 226,322 179,413
Xalis haqq ve komissiya galirlari 988,625 563,344

18 Inzibati vo sair amaliyyat xarclori

Azarbaycan manati ile 2018 2017
Isci heyati ilo bagh xercler 1,797,360 2,122,041

Koéhnalma ve amortizasiya xarcleri 375,528 376,791

Temir ve texniki xidmat xerclori 109,984 104,449
Agentlik xarcleri 215,417 178,105
Vergi xarclori 53,862 66,244
Icare xarclori 95,841 24,000
Pesgakar xidmat haglari 61,141 46,840
Rabita xarcleri 46,469 48,190
Reklam xarclari 256,389 1,934
Diger xarclar 128,378 103,768
Cami inzibati ve sair amaliyyat xarcleri 3,140,369 3,072,362

Isci heyati ile bagdl xerclere 330,127 AZN (2017: 382,938 AZN) mablaginde sosial sigorta édenigleri
daxildir.

19  Menfoat vergisi
(a) Menfeet vergisi xercinin/(faydasinin) komponentlari

Maenfast vergisi xarci asagidaki komponentlardan ibarstdir:

Azarbaycan manati ilo 2018 2017
Cari vergiler 449,772 109,931
Taxira salinmis vergilor 25,499 27,927

il tizrs menfaet vergisi xarci 475,271 137,858
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19 Maenfaat Vergisi (davami)

(b) Menfeat vergisi xarci ile menfeat ve ya zererin qanunvericilikle miisyyan edilmis miivafiq
vergi deracasina olan hasilinin iizlegmasi

2018 ve 2017-ci illor arzinde Sirketo tetbiq edilon menfest vergisi deracesi 20% teskil etmisdir.
G6zlsnilen vs faktiki tatbiq edilen vergi xarclerinin izlesmasi agagdida gosterilir.

Azsrbaycan manali ile 2018 2017

Vergidan avvalki manfaat 2,302,564 706,858

Qanunvericilikls miisyysn edilmis 20% deracs ilo hesablanmali

olan menfeat vergisi xarci 460,513 141,372
Vergi magsadiari liglin ¢ixilmayan xarclsrin vergi effekti:
- Diger - (6,384)
- Galirden ¢ixilmayan xarcler 14,758 2,870
il izro manfoat vergisi xarci 475,271 137,858

(c) Miivaqqeti farglorin névleri iizre texire salinmig vergilorin tehlili

BMHS ve Azarbaycan Respublikasinin yerli vergi ganunvericiliyi arasindaki ferglar naticasinde maliyys
hesabatlarinin hazirlanmasi ve manfast vergisinin hesablanmasi magsadile aktiv ve thdaliklerin balans
deyeri arasinda miveqqati ferglar emsle gslir. Bu miveqqeti fergler Gzre harekstlerin vergi effekti
asagida gostarilir va 20% (2017: 20%) deracasinds geyds alinir.

1 yanvar Manfaat ve Birbasa olaraq 31 dekabr
2018 ya zarare kapitala xarc kimi 2018
gelir kimi yaziimigdir
Azoarbaycan manati ila yazilmigdir  (BMHS 9-a kegid)
Vergi bazasini azaldan miivaqgeti
farglerin vergi effekti
Misterilara verilmis kreditlor va avanslar 190,710 (19,894) (170,816) -
Omlak, avadanliq va geyri-maddi aktivier (83,632) (5,605) - (89,237)
Sair 6hdaliklar 44,005 - - 44,005
Teaxira salinmig xalis vergi 6hdaliyi 151,083 (25,499) (170,816) (45,232)

31 dekabr 2017-ci il tarixinda basa gatan il Gglin miiveqqati fergler tizre harekatlerin vergi effekti asadida
gostarilir:

1 yanvar Manfaat ve ya 31 dekabr
2017 zarare gelir kimi 2017
Azerbaycan manati ile yazilmigdir
Vergi bazasini azaldan miiveqqati ferqglarin
vergi effekti
Miistarilara verilmig kreditler ve avanslar 237,927 (47,217) 190,710
Omlak, avadanliq ve geyri-maddi aktivier (66,441) (17,191) (83,632)
Sair dhdaslikler 7,524 36,481 44,005

Texira salinmig xalis vergi aktivi 179,010 27,927 151,083
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20 Dividendlar

2018 2017
Azarbaycan manat ile Adi sshmler Adi sshmler
1 yanvar 2018-ci il tarixina édenilmsli dividendlar -
Il srzinds elan edilmis dividendlar 450,000 600,000
Il erzinds 8dsnilmis dividendler (450,000) (600,000)

31 dekabr 2017-ci il tarixine 6danilmali dividendlar - -

Biitiin dividendlar Azerbaycan manati ils elan edilir ve édenilir.
21 Seqmentlar iizra tahlil

Fealiyyet segmentleri — miiessisenin biznes fealiyysti zamani menfest slde eda bildiyi ve ya xerc
coakdiyi, amsliyyat naticslerinin faaliyystle bagh gerar qebul eden selahiyyatli sexs terafinden mitamadi
olaraq nezarden kegirildiyi ve haqqinda ayrica maliyye mslumatiarinin méveud oldugu komponentlardir.
Fealiyystle badli qsrar gebul edan selahiyystli sexs resurslarin bélusdaralmesi ve misssisenin
faaliyystinin giymatiandirilmaesi ile maggul olan sexs ve ya sexsler grupu ola biler. Faaliyyetle bagh gerar
gebul edan salahiyyatli sexsin funksiyalari Sirkstin Idare Heyati terefinden yerine yetirilir.

Sirketin fealiyysti iki esas biznes seqmenti izarinds qurulmusdur:

¢ Fordi - istehlak ve ipoteka kreditlerinin verilmasi;
o Korporativ — kreditler ve diger maliyyslegdirma vasaitlerinin teqdim edilmasidir.

Fealiyystle bagh qgerar qebul edsn sslahiyystli saxs seqmentier tizre foaliyyst naticelerini vergiden
avvalki manfaste asasan giymatlondirir.

31 dekabr 2018-ci il tarixinde baga catan il lizre hesabat seqmentleri hagginda melumat asagida
gosterilir:

Azarbaycan manat ila Fardi Korporativ Coami
2018
Ugiincii teroflarden yaranan geliriar:
- Faiz gelirleri 5,706,954 75,085 5,782,039
- Haqq ve komissiya gslirleri 1,210,697 4,250 1,214,947
Cami galirler 6,917,651 79,335 6,996,986
Faiz xarcleri (1,248,711) (14,321) (1,263,032)
Kredit zerarlari iizro ehtiyat (11,049) (53,314) (65,263)
Haqq ve komissiya xercleri (223,756) (2,566) (226,322)
Xarici valyuta mévqeyinin yenidan

giymatlandiriimasi tizre zarar gixilmaqla gslir 565 - 565
Inzibati ve sair amaliyyat xarclori (3,104,762) (35,607) (3,140,369)
Segment naticaleri 2,329,038 (26,473) 2,302,565
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21  Segmentler iizra tahlil (davami)

31 dekabr 2017-ci il tarixinde basa ¢atan il Gzre hesabat seqmentleri hagginda msalumat asagida
gOsterilir:

Azorbaycan manatt ile Fordi Korporativ Comi
2017
Uglincii toraflardan yaranan gelirler:
- Faiz gslirleri 4,296,797 83,730 4,380,527
- Haqq ve komissiya galirleri 740,159 2,598 742,757
Cami galirler 5,036,956 86,328 5,123,284
Faiz xarcleri (1,160,950) (19,897) (1,180,847)
Kreditlerin deyarsizlegmasi iizre ehtiyatin

gaytariimasi 87,317 1,497 88,814
Haqq ve komissiya xarclari (176,390) (3,023) (179,413)
Xarici valyuta mdvqeyinin yenidan

giymatiandirilmasi (izre zerar gixiimagla galir (800) - (800)
Aktivierin bazar deracasindan asad faizls ilkin

taninmasindan zerar (71,818) - (71,818)
Inzibati ve sair emaliyyat xercleri (3,020,592) (51,770) (3,072,362)
Seqgment naticalari 693,723 13,135 706,858

22  Maliyya risklarinin idara edilmasi

Risklerin idare edilmasi maliyya (kredit, bazar, cografi, valyuta, likvidlik va faiz daracesi riskleri),
amaliyyat ve huiquqi riskler ile elagadar hayata kegcirilir. Maliyya risklerinin idars edilmasinin ssas
magsedi risk limitlarinin mueyysn edilmasi ve bu limitlere riayst edilmasidir. ©msliyyat ve hiiquqi
risklerin idare edilmasinde maqgsad bu risklerin azaldiimasi U¢in nazerde tutulan daxili qayda ve
proseduriara miivafig gaydada riayst edilmesini temin etmakdan ibaratdir.

Kredit riski. Maliyye aleti ile amsliyyat aparan bir terefin miqavile 6hdsliyini yerina yetirmamasi
naticasinda diger terefe maliyys zereri vurularsa, $irkst kredit riskine maruz galir.

Kredit riski Sirkatin garsi teraflarle hayata kegirdiyi kredit va diger emaliyyatlar nsticasinde yaranir ki,
bu da maliyye aktivlerinin ve balansdankenar kredit éhdslikisrin yaranmasina ssbasb olur.

Sirkatin maruz qaldig kredit riskinin maksimal ssviyyasi maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda maliyys
aktivlerinin balans dayerinde aks etdirilir. Taqdim edilmis maliyye zemanstlari, kreditlorin verilmasi ilo
bagl ohdelikler, istifade edilmamis kredit xatlari va ixrac/idxal akkreditivieri igiin maksimal kredit riski
ohdsliyin mablagidir.

Kredit riskinin idare edilmesi. Kredit riski Sirketin biznesi U¢lin yegans shamiyyetli riskdir. Buna géra,
rahbarlik kredit riskinin idare ediimasina xtsusi diggat yetirir.

Kredit riskinin bazar seraitinden, gsalacak pul axinlarindan ve zamandan asil olaraq deyigmasine goéra
risklarin idare edilmasi magsadile giymatlendirilmesi mirakkab prosesdir va modellsrin istifadesini teleb
edir. Aktiviar portfeli Gzre kredit riskinin giymatlendirilmasi defoltun bag verma ehtimalina, miivafiq zerar
amsallarina va kontragentler arasinda defolt vaziyystlerinin korrelyasiyasi ile bagdl alava taxminleri telab
edir.

Fiziki sexslerin giymetlendirilmasi metodologiyasi tehsil, fealiyyat sahasi, is yeri, kredit tarix¢asi, xalis
ayliq gelir kimi meyarlar asasinda hayata kegirilir. Teqdim olunan malumatlara asasan mustarinin
orizesi ya tesdiglenir ya da imtina edilir.
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22 Maliyya risklorinin idara edilmasi (davami)

Osas kredit risklerinin idare edilmesi metodlan Sirkstin gebul etdiyi Kredit Siyasatinde qeyd olunur. Bu,
avvalcedan mieyysn edilmis meyarlara asasen (saha, muddat, slaqgali tarsfler, region va.s) limitlerin
teyin edilmesi ve kredit portfelinin diversifikasiyasini shate edir. Kreditier, hamginin baglangicda ve
middstin sonuna geder “en yaxsi praktika reytingi” ve “qiymetisndirme sistemleri” asasinda tayin
edilmis risk derscelerine gére tesniflegdirilir. Bu vasiteler hamginin potensial itkiler tigin munasib
ehtiyatlarin yaradiimasinda da istifade edilecek. Kredit emeliyyatlan ilo bagl Maliyye Bazarlarina
Nezaret Palatasi terafinden tetbiq edilan biitlin mahdudiyyst ve normativier Sirketin Kredit Siyasotinds
nazars alinib.

Limitlsr. Sirkat maruz qaldigi kredit riskina bir borcalan ve ya bir-biri ile slagadar borcalanlar qrupu iizre
limitler miilsyyen etmskie nezaret edir. Bele risklers mutsmadi olaraq nezarat edilir ve limitlere ilda bir
defadan az olmayaraq yeniden baxilir.

Musterilerle is Gzre kredit mutexessisleri terefinden yaradilmis kredit erizaleri kredit limitinin
tesdiglanmasi U¢ln mavafiq kredit komitesine teqdim edilir. Kredit riski, hemginin hiiqugi ve fiziki
sexslarin taminat ve zemanatlerini almagla idare olunur. Kredit riskinin monitoringi magsadisri {iglin
kredit departamentinin miitexessisleri tersfinden mintezem olaraq musterilerin faaliyysti ve maliyya
gastericilerinin tehlili esasinda hesabatlar hazirlanir. Odems qabiliyysti asagi olan masteriler ilo bagh
shamiyyatli riskler hagginda melumat Idare Heystine teqdim olunur ve onun tersfindan tahlil edilir.

Kredit riskinin tesnifat: sistemi. Kredit riskinin giymstlendirilmasi ve kredit riskinin seviyyssine gére
maliyye alstlerinin tesniflegdiriimasi megsedile Sirkst iki yanasmadan: Daxili risk esash reyting
sisteminden (IRB) ve beynslxalq reyting agentlikleri (Standard & Poor's - “S&P", Fitch, Moody’s)
tersfinden musyyanlesdirilen xarici kredit reytingi sisteminden istifade edir. Daxili ve xarici kredit
reytingleri ve misyyen edilmig defolt ehtimallar intervallari agagidaki codvalde gésterilir:

Vahid gkala lizre 6deama Miivafiq daxili reytingler Kenar beynsixalq reyting

gabiliyyati daracaleri agentliklaerinin miivafiq
reytingleri (S&P)

©n yliksek derece 0 AAA- dan BB+ dsk

Yiiksek derace 1 BB- dan B+ dak

Orta dearace 2-3 B, B-

Xiisusi monitoring teleb edir 4 CCC+ dan CC- dak

Defolt 5-9 C, D-I, DAl

Vahid gkala tzre kredit riskinin har bir seviyyssi Ggin musyyan 6dema qabiliyysti deraceleri teyin
olunur:

e On yliksek derace — agag! kredit riski olan yiiksek keyfiyystli aktivler;
e Yiiksok derece — orta kredit riski olan kifayst qeder keyfiyyatli aktivier;
e Orta darsca — qonaatbaxs kredit riski olan orta keyfiyystli aktivier;

e Xisusi monitoring teleb edir — daha etrafli monitoring ve barpaedici idarsetms tslsb edan
kreditlagdirme mexanizmleri; ve

o Defolt — defolt hadisesi bag vermis kreditlesdirma mexanizmiari.

IRB sistemi Sirket daxilinde islenib hazirlanir va reytingler rehbarlik tersfinden giymetlendirilir. Sirkat
aktivin néviinden asili olaraq kredit riskinin giymatlendirilmasi ligiin miixtslif Gsullardan istifads edir.
Bele sistemlerin an ¢ox istifads olunan Ug¢ névi asagida goésterilir:

* Modele ssaslanan sistem: bu sistem gargivesinde kredit riski reytingleri kredit sobasinin
miitexassislerinin mshdud istiraki ils mustaqil sekilde islenib hazirlanmig statistik modellarin
vasitesila teyin edilir. Statistik modellsr kegmis dévrlerde bas vermis defolt vaziyyatleri barads
melumatlara esasen prognozlagdirma Ggin optimal sayilan keyfiyyst ve kemiyyst
malumatlarini shats edir.
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22  Maliyye risklarinin idare edilmasi (davami)

s Ekspert miilahizesine esaslanan sistem: bu sistem gargivasinde kredit riski reytingleri Qrup
terefinden iglenib hazirlanmig daxili metodologiya ve muxtslif keyfiyyst ve kamiyyast amilleri
esasinda kredit gobalerinin tecribsli miutsxassisleri terafindan teyin edilir. Bu metod murakkab
statistik modellers deyil, ekspert metodologiyasina ve milahizeslerine esaslanir.

e Hibrid sistem: bu reyting sistemi yuxarida gosterilen iki sistemin birlegsmesidir. Bu sistem
ekspertlerin istiraki ile avvelki dévrin malumatlarindan istifade etmakle islonib hazirlanmigdir.

Sirket agagidaki maliyye aktivieri Gizrs kredit riskinin qiymatlendiriimssi Ggtin IRB sistemlarini tatbiq edir:
istehlak, korporativ ve KOS kreditlori.

Reyting modellsri mintezem olaraq Kredit Riski departamenti tersfinden nazerden kegirilir ve faktiki
defolt melumatlan ssasinda fergler tehlil edilir ve zerurst yarandiqda yenilenir. Sirkst istifade edilen
metoddan asili olmayaraq, mintezem olaraq reytinglerin dizgunllyiinii tesdigleyir, modellarin
prognozlasdirima imkanini hesablayir ve giymatlendirir.

Gézlenilen kredit zerarlarinin (ECL) qiymatiandirilmesi. ECL gslecak pul axinlarindaki azalmalarin
ehtimal ile él¢tiimis cari dayarinin giymetlendirilmasidir (yeni, miisyyen miiddet erzinde ¢aki gisminda
muvafiq defolt riskleri istifade olunmagqla kredit zerarlerinin orta ¢ekisidir). ECL-in giymatlendirimasi
obyektiv olub, mimkin naticalerin miqyasini giymetlondirmekle miueyysn edili. ECL-in
giymatlendirilmesi Sirket terefinden istifade olunan dérd parametr ssasinda hayata kegirilir: defolt
ehtimali (“PD"), defolta meruz qalan dayer (“EAD"), defolt bag veracsyi halda itirilmesi gézlenilen
mablagd ("LGD") ve diskont daracesi (‘DR").

EAD - hesabat dévriinden sonra kredit galiginin mablaginde gézlenilen dayisiklikleri nezers alaraq,
gelacek defolt tarixinde kredit qaliginin giymatlendirilmasi, o ciimledsn esas borc ve faizlerin 6danilmasi
ve kredit 6hdalikleri izre vesaitlerin gézianilen istifadasidir. PD — miieyyen muddst erzinde defoltun bas
verma ehtimalinin giymstlendirimesidir. LGD - defolt bag verdiyi zaman yaranan zsrerin
qiymatlendiriimssidir. Bu, miqavils 0zre odenilmali gslecak pul axinlan ile borcalanin, hemginin
teminatin satigindan slde etmasi gézlenilen pul axinlar arasindaki farqe ssaslanir. Adetsn bu gésterici
EAD-nin faiz nisbeti kimi ifade edilir. Gozlenilen zersrler hesabat dévrinin sonuna cari dsysre
diskontlasdinlir. Diskont derscesi maliyye alsti tizre ilkin effektiv faiz derecssi ve ya onun texmini
devyeridir.

ECL-in hesablanmasi tgln Sirket 2-ci Marhaladaki riskler Ggin butév muddat Gzre (biitév miiddat tizre
ECL) ve 1-ci Merhsladeki kreditler Ggiin bir illik miiddet tizre (12 aylig ECL) defolt ehtimali musyyan
etmalidir. BMHS 9-un tatbiqi ile bagdlh olaraq texmini yanagmadan istifade edilmisdir. Markov metoduna
@sasen Umumi portfel Gglin 0, 1, 2, 3 yekun reyting gruplan ve defolt (DPD reytingi > 3) arasinda
kegcidleri modellegdirmak Uglin migrasiya matrisleri istifade edilmisdir.

ECL-in hesablanmasi zamani BMHS 9-un asas teleblerinden biri gelacek prognoz mslumatiarinin
nezere alinmasidir. Adsten bu, igtisadiyyatin gézlenilen inkisafi (makroigtisadi melumat) ile slagedar
texminlers duzsligin edilmesini tsleb edir. Biitév miiddst Uzre defolt ehtimalina bele diizalisin slave
edilmasinin nisbaten asan va slverigli Usulu segilmis makroigtisadi deyigenler ile milqayisads avvalki
dovrlerde bag versn defolt derecalerinin davranigini izah eden reqressiya modellsrinin istifade
edilmasidir. Bu yanasma (verilmig portfel Ggun statistik baximindan uygun oldugu halda) marjinal PD
ayrilerini miayysn zaman anina uyjunlagdirmaq t¢in (mumkin saviyysys gader) istifade olunur.

Defolt ehtimalinin giymatlendiriimesi maqgsadile Sirket asagidaki sertlerden biri ve ya bir necesinin bas
verdiyi taqdirds defolt vaziyystinin yarandigini hesab edir:

e borcalanin migqavile ile édanisleri 90 giinden artiq gecikdirildikde;

e borcalan asagida gosterilan ehtimal olunan maflis oima meyarlarina cavab verdikde:
- Sirkat borcunu restrukturizasiya etmak macburiyystinds qaldigda;
- borcalan vafat etdikds;
- borcalan miiflis oldugda ve ya borcalanin muflis olma ehtimali yiukssk olduqda;

- kreditler gakilmig kredit zererlorini aks etdiren shemiyystli deracade giizestle alindigda ve ya
verildikdas.

Melumatlarin agiglanmasi maqsadile irkst defolt anlayigini deyersizlesmis aktivler anlayigina tam
uygunlasdirmigdir. Yuxarida geyd olunan defolt anlayisi Sirketin biitiin maliyye aktiviarine tatbig edilir.
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22 Maliyys risklarinin idare edilmasi (davami)

likin taninma vaxtindan etibarsn kredit riskinin ehemiyystli derscade deyismasinin giymatlendirilmasi
(SICR) hem fardi gaydada, hem de portfel ssasinda hayata kegirilir. Hiquqi ve fiziki sexslere verilmis
kreditlar va diger maliyys aktivleri ile elagadar kredit riskinin ahamiyystli artmasi skoring modellarinden
astl olaraq portfel esasinda va ya ferdi gaydada giymatlendirilir. Risklerin |dare Edilmesi departamenti
kredit riskinin shemiyyaetli dereceds artmasi faktinin miiayysn edilmesi Ggln istifade edilen meyarlarin
uyduniugunu mintezem olaraq yoxlayir ve tehlil edir. Maliyya aktivlerinin 6denisi 30 giindsn artiq
gecikdirildiyi halda, ilkin taninma vaxtindan kredit riskinin shemiyyatli dereceds artmasi ferziyyssi tekzib
edilmir.

Asagidaki keyfiyyet, keamiyyat ve ya mshdudlagdirici meyarlardan biri ve ya bir negesi bag verdiyi
teqdirds, Sirkst maliyys alsti Gzre kredit riskinin shemiyystli deraceds artdigini hesab edir:

6danis muddati 30 giin gecikdirildikds;
e risk Uzra “xlisusi monitoring telsb edir’ 6dema gabiliyysti derecssi tayin edildikds;

o kredit riski daxili reytingler esasinda hesablanmis mehdudlagdirici meyarlar esasinda
shamiyystli deraceds artdigda.

o kredit daxili nazarst proseduruna uygun olaraq “nezaret siyahisina” daxil edildikde.

» Nisbi mehdudlagdirici meyar mévcud skoring modellarinden istifade etmeden maliyye alstleri
portfeli esasinda miayyen edildikds: Sirket mintazem olaraq ytiksek kredit riskine (ylksak
kredit riskli regionlar, keyfiyyatsiz maliyys alstleri, buraxilmasi dayandirilan maliyye aletlari)
malik seqmentlerin monitoringini aparir ve bels portfellor lzre kredit riskinin shamiyyatli
deraceda dayismasini musyyan edir.

Hazirki maliyye hesabatlarinda taninmis ECL saviyyssi ilkin taninmadan sonra borcalanin kredit riskinin
shamiyystli derecade deyismesindsn asilidir. Bu yanasma gozlenilen kredit zerarlerinin
giymatlendirimasi {¢ln ¢ merheleli models esaslanir. 1-ci Marhsle - ilkin taninma zamani
deysrsizlegmamis ve hamin vaxtdan kredit riski ehamiyystli deraceda artmamig maliyys aktivleri izre
12 aylhq ECL ssasinda deyarsizlesme ehtiyati taninir. likin taninma vaxtindan etibaran kredit riski
shamiyystli derecade artmig, lakin hele dsyersiziegmis maliyye alsti 2-ci Merhsleye kogurulur ve
deyersizlegsme ehtiyat! biitdv middat {iglin gbzlenilen kredit zererlori esasinda taninir. Maliyys alsti
doyersizlegdikds 3-cli Marhaleya kécurtlur ve deyersiziesms ehtiyati biitdv middet {iglin gdzlenilsn
kredit zerorlari asasinda taninir. Aktivin 3-cii Merhslays kéguriiimasi naticesinde Sirkst faiz galirini
Umumi balans deysri asasinda tanimagi dayandirir ve faiz gslirini hesablayarken gézlenilen kredit
zorarlari gixilmaqla, balans dayerine aktivin effektiv faiz deracesini tetbiq edir.

Kredit riskinin shamiyystli dersceds artmasi meyan artiq yerine yetirimadikds, maliyys alsti 1-ci
Merholaye geri kocurulur. ©ger kredit galigi kredit riskinin ehamiyystli artmasi neticasinde 2-ci
Merheleye kégUriimusdirse, Sirkst hemin kredit riskinin aktualhginin saxianmasi ve vya
deyigdmasindan amin olmagq G¢lin ona nazaret edir.

Sirket gozlenilen kredit zararlarini portfel asasinda qiymatlendirir: daxili reytingler fardi qaydada
giymetlendirilir, lakin eyni kredit riski reytingleri ve eyni kredit portfeli seqmentleri tgin ECL-in
hesablanmasi prosesinds eyni kredit riski parametrleri (massloen, PD, LGD) tatbiq edilir. Bu yanagsma
borcalanlar hagginda miisyyan mslumatlar (kreditin vaxtinda 6dsnilmamasi, avvslki dévler Uizre zerarlor
hagqinda malumat, yer ve diger prognoz malumatlar kimi) esasinda portfelin eyni segmentlere daxil
edilmasini ahate edir.

Qiymatlandirms portfel esasinda aparildigda Sirkst risk merhalslarini miisyyen edir ve zeror lUzro
ehtiyatlan imumi gekilde hesablayir. Sirkat kredit portfelini kredit riskinin {imumi xiisusiyystleri asasinda
miisyyen edilmis seqmentler asasinda el gakilds tehlil edir ki, grup daxilinde kredit portfelleri eyni vo
ya analoji risklsre malik olsuniar. @sas imumi kredit xUsusiyystlerine agagidakilar daxildir: miigterinin
névi (maselen, topdansatis ve ya parakende), mshsulun névl, kredit riskinin reytingi, ilkin taninma
tarixi, 6deme muddatinadak galan tarix, taminatin keyfiyysti va kredit mableginin teminatin dayarins
nisbati (LTV). Muxtslif seqmentler, hemginin PD va LGD kimi kredit riski parametlerindeki ferqgleri aks
etdirilir. Risklerin Idare Edilmesi departamenti miintezem olaraq gruplar tizre bdlgiiniin uygunlugunu
yoxlayir ve tehlil edir.
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Umumiyystle, ECL asa@idaki kredit riski parametrlerinin hasiline beraberdir: effektiv faiz derecesindan
istifade etmakls cari deyere diskontlagdirilan EAD, PD ve LGD. ECL her bir ferdi kredit galiini ve ya
Umumi segmentin biitdv middsti erzinde her bir novbeti il Ugln kredit riski parametrisrini
prognozlagdirmaqla miayyan edilir. Bu ¢ komponentin hasili tapilir ve barpa ehtimalin: (yani, maliyye
aktivinin avvalki ayda 6dsnilmasi va ya defolt olmasi) nezers alaraq onlara diizslis edilir. Bu, har bir
gelecak dovr tgin ECL-in hesablanmasini effektiv gakilde tsmin edir ve sonradan hesabat tarixine geri
diskontlagdinlaraq toplanir. ECL-in hesablanmasi ugln istifade edilen diskont dsracasi ilkin effektiv faiz
deracasi va ya onun texmini dayeridir.

Kredit riski parametrlorinin asas hesablanma prinsiplari. EAD — maliyye alstinin noviindsn asili
olaraq dayisen gozlenilen ddenis qrafikine asasan misyyan edilir. Amortizasiya olunan maliyye aletlsri
va birdafslik kreditler i¢clin EAD borcalan tersfinden 12 ay muddastine ve ya biitév miiddet iizre édsnisler
esasinda muayyen edilir. Bu zaman, borcalan terafinden gézlenilen artiq édems de nazere alinir.
Hesablamaya, hemginin vaxtindan svval 6denig ve ya yeniden maliyyslesdirme ehtimallan daxildir.

ECL-in hesablanmasi Ggiin iki név defolt ehtimalindan istifade edilir: 12 ayliq ve biitév miiddst tgun
defolt ehtimah. 12 ayliq defolt ehtimahnin giymetlendiriimasi evvalki dévrler Gizre defolt haqqinda
moveud olan an son mslumatlara esaslanir ve zerurst yarandigda, desteklensn prognoz malumatlari
da nazers alinir. Biitév miiddet Ggiin defolt ehtimah maliyys alstinin qalan muddsti arzinde defoltun bas
verma ehtimalinin giymstlandirilmasini eks etdirir vo maliyye alstinin butiin miiddsti srzinde 12 ayliq
defolt ehtimalinin mablsgdine baraberdir. Bitov middet (izre defolt ehtimalinin hesablanmas: tgin
Sirket seqmentden ve kreditin ndviinden (miqrasiya matrisi esasinda hesablanan 12 ayliq defolt
ehtimalinin ekstrapolyasiyasi, avvalki dévrler Gizre defolt melumatlari esasinda butév miiddst tizrs defolt
ehtimali syrileri) asili olaraq mixtslif statistik (sullardan istifade edir.

LGD - defolt olmus kredit qaligr zre zarerin hacmi ile badh Sirkatin prognozunu sks etdirir. LGD
kontragentin néviinden, iddianin néviinden ve prioritetinden, elece de girovun v ya digar kredit
teminatinin mévcudlugundan asilidir. 12 ayliq ve biitév middet tizre LGD defolt hadisesindsn sonra
gozlenilen defolt veziyystinden qayitma hallarina tesir eden amiller esasinda miisyyen edilir. LGD-nin
giymatlendiriimesi yanasmasi agadidaki gosterildiyi kimi, LGD-nin defolt vaziyystinden qayitma
statistikasina asasen portfel esasinda hesablanmasindan ibarstdir;

. LGD modellegdirmasi zamani defolta maruz galmis kredit galiglar tam édsnilme va silinma ile
naticelenacak son iki veziyystin (absorbing veziyysti) bitdv middst Gzre ehtimaldir. LGD iki
mimkin son veziyyetde ehtimal ila &igllen orta gakili zerer mablagidir — yani, kredit dsnildiyi
halda 0% zerer ve silindiyi halda 100% zerar yaranir ve bu, reyting skalasi (izre “9” balla
giymetlendirilir. Neticade, LGD parametri yalniz reyting skalasi Uizre 9 bala migrasiya ehtimalidir.
Buna gora, migrasiya matrisi yanagmasi totbiq edilmigdir. Bu yanagmaya asasen 4-9 reytingleri
bir defolt veziyyeti lizre qruplagdiriimamis ve ayri-ayn veziyystler kimi geyds alinmisdir. Bu
metoda uygun olaraq 9 reytingi absorbing veziyysti hesab edilir ve 4-8 reytinglerde bag veran
defoltlar 9-cu reytings biitév miiddet kegid metodu ile hesablanmig muvafiq LGD géstericilsrina
malik olacaqdir.

. Uzunmiiddsatli kredit galiqlarinin tamamile Gimidsiz kimi geyde alinmasinin mentigi standart barpa
variantiarinin artiq yerina yetiriimasindean va LGD-nin hesablanmasi ligiin esas malumatlarda sks
etdiriimasindan irsli galir.

Kredit riskinin tesnifati sistemi bélmasindeki reytingler cedvaline baxin.

2018 ve 2017-ci illar Uzre LGD-nin hesablanmasi nsticesi asagidaki kimi olmugdur:

Reyting LGD (2018) LGD (2017)
4 31.13% 33.25%
5 37.42% 41.02%
6 46.90% 51.70%
7 67.46% 77.70%
8 83.77% 100%
9 100%
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ECL modellarine daxil edilmis prognoz melumatlar. Kredit riskinin shemiyystli dsrecads artmasinin
giymetiendiriimasi ve gdzienilen kredit zererlerinin hesablanmasi zamani desteklsnen prognoz
malumatlarindan istifade edilir. Sirkat kredit riski va goézlenilen kredit zererlerindaki dayisiklikler ila
elageli olan bezi ssas iqtisadi dayigenleri misyyan etmisdir. Bu igtisadi deyigenlers dair prognoziar
(‘ssas igtisadi ssenari”) Sirkastin iqtisadgilan terefinden rubluk teqdim edilir ve névbati dérd il {igiin
gozlenilen makroiqgtisadi veziyyastin en daqiq texminlerini aks etdirir. Qeyd 4-s baxin.

Bazar riski. Bazar riski Sirkatin gelir vo ya kapitalinin ve ya onun faaliyyst magsadierini yerina yetirs
bilme qabiliyystinin bazar faiz deracelerinin ve ya giymsatlarinin saviyyssinin deyigmasi ve ya onlarin
dayigkenliyi nsticesinde menfi tesire maruz qalmasidir. Bazar riskine Sirkatin meruz qaldigi faiz
derscasi riski, valyuta riski, kredit spredleri, emtas giymatleri ve sehmierin mezannasi aiddir. Sirketin
riskleri 8igme metodiarinda ve ya maruz qaldig risklerds, yaxud bu risklerin idare edilme ve 8lgiilme
qaydasinda heg bir dayisiklik olmamigdir.

Sirketin emaliyyatlar “Embawood” MMC-nin bazar mévqeyi ve satiglar ile six slagelidir. Sirkatin kredit
portfelinin  bdyiik hissesi “Embawood” MMC-nin istehsal etdiyi mebellerin satigi Gglin verilmis
kreditlerden ibaretdir. Sirket “Embawood” MMC-nin fealiyystinden asili olaraq bazar riskine maruz qalir.
Bu riski idare etmek Ggln rehberlik miitemadi olaraq "Embawood” MMC-nin maliyys hesabatlarini
qiymetlendirir ve satig mantagalerinin bazar mévqgeyini nezarden kegirir. Bundan alave, Sirket kredit
portfelinin diversifikasiyasini asas prioritet hesab edir. Sirket ayri-ayri terefdaglarla yeni mugqavilsler
baglamaqla kredit portfelini diversifikasiya edir.

Xarici valyuta riski. Sirket xarici valyuta mazsnnalsrindski deyisikliklerin onun maliyye veziyystine ve
pul vesaitlerinin harekatine tesiri ile slaqadar xarici valyuta riskine meruz qalir. Rehberlik her bir valyuta
uzre ve Umumilikde risklerin saviyyasi ile alagadar guiniin sonunda, hemginin bir giin erzinds limitler
muayyen edir va bu limitlere giindslik nezarat edir. Sirket spekulyativ fealiyyst ve ya hecing magsadieri
Uglin her hansi térama alatlerle ameliyyat aparmir.

Hesabat dovriiniin sonuna Sirkstin meruz qaldidi valyuta riski (izre Gmumi tehlil asagidaki cadvelds aks
etdirilir:

31 dekabr 2018 31 dekabr 2017
Monetar Monetar Xalis Monetar Monetar Xalis
maliyye maliyya movge maliyys maliyye movge

Azarbaycan manat ils aktivlori ohdaliklari aktivleri ©hdaliklari
AZN 24,304,205 (12,957,844) 11,346,361 16,201,865  (7,556,590) 8,635,275
ABS doliar 628 628 628 - 628
Avro 440 440 690 - 690
Comi 24,305,273 (12,957,844) 11,347,429 16,203,183  (7,556,590) 8,636,593

Butun diger dayigenlerin sabit qalmasi sertile, hesabat dévrunin sonuna tetbiq edilen valyuta
mazannalerindeki mumkin deyisikliklerin menfost ve ya zerare, elece de kapitala tesiri asadidaki
cadvelda aks etdirilir:

31 dekabr 31 dekabr

2018 2017

Manfast va ya Meanfaat va ya

Azsrbaycan manat ile zorara tasir zorara tasir
ABS dollarinin 20% moéhkamlenmasi (2017: 20% méhksmlanmasi) 126 126

ABS dollarinin 20% zaiflamasi (2017: 20% zasiflomasi) (126) (126)

Avronun 20% mdéhkamlanmasi (2017: 20% mohkemlanmasi) 88 138

Avronun 20% zsiflomasi (2017: 20% zsiflamasi) (88) (138)

Cami - -

Valyuta mazennslerindski bele deyigikliklerin $irkatin manfest ve ya zererins tesirinden bagqa, kapitala
her hans tesiri yoxdur. Yuxarnda geyd edilon riskler yalniz Sirketin funksional valyutasindan ferqli
valyutalarda ifade olunan pul qaliglan tgiin hesablanmigdir.

36



“BOKT Embafinans” MMC
31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyya hesabatlari iizre geydlsr

22 Maliyya risklarinin idars edilmasi (davami)

Sirkat hessasliq tehlili apararkan asagidaki mulahizeleri irsli strdr:

e Hessasliq tehlili Sirketin bu malumatlari névbeti defe teqdim edasceyi dévre geder olan
muddst erzinde bag vers bilacak bitin deyisiklikleri sks etdirir. Malumatlarin névbati teqdim
olunma dovri adeten névbeti illik hesabat dovrii ile Ust-tste dusgir.

o Sirket butlin mamkun dayisikliklerin deyil, yalniz muvafiq risk dayisaninin mimkiin ola bilacak
limitleri gargivasindeki doyisikliklerin tesirini agiglayir.

Faiz derecesi riski. Sirket bazar faiz derecelerinin deyismasinin onun maliyye vaziyystine ve pul
vesaitlerinin hareketine tesiri ile alagedar riske meruz qalir. Bu cur dayisiklikler naticesinds faiz marjalari
arta biler, lakin faiz deraceleri Uzre gozlenilmeysn deyisiklikler bas verdiyi teqdirds faiz marjalan
hemginin azala ve ya zerarin yaranmasina sebab ola biler. Rehberlik faiz derecslerinin deyismasinin
gebul edile bilen saviyyasi Uzrs limitler muayyan edir ve bu limitlers her giin nazarst edir.

Sirketin meruz qaldid! faiz derscesi riski lizre Umumi tehlil agagida gésterilir. Cedvalds Sirkstin comi
maliyye aktiv ve ohdslikleri muqavile Uzre faiz derecelerinin dayismssi tarixlerine ve ya 6deme
middstlerine gore (bu tarixlarden hansi daha tez bas verarsa) tesniflagdirilir.

Tealab 1aydan 3 aydan 1 ilden Faizsiz Comi
edilanadak 3 aya 1ile 5ils
va 1 aydan gadar qader qader
Azerbaycan manati ile az
31 dekabr 2018
Cemi maliyys aktivleri 3,235,393 5,105,019 13,676,231 1,417,398 871,232 24,305,273
Cami maliyye Shdsliklari (1,644,977) (2,381,055) (8,406,142)  (525,670) - (12,957,844)
31 dekabr 2018-ci il
tarixina faiz deracelori
lizre xalis hessashqg
kesiri 1,590,416 2,723,964 5,270,089 891,728 871,232 11,347,429
31 dekabr 2017
Cemi maliyye aktivleri 2,077,756 3,766,382 9,077,689 594,986 686,370 16,203,183
Cemi maliyya chdaliklari (657,194) (1,133,067) (3,176,686) (2,443,786) (255,857) (7,566,590)
31 dekabr 2017-ci il
tarixine faiz daracsleri
iizra xalis hassasliq
kasiri 1,520,562 2,633,315 5,901,003 (1,848,800) 430,513 8,636,593

Sirket maliyys alstleri Uizre faiz deracelerine nazarst edir. Sirkstin esas idarsedici rehbarliyi tersfindsn
tehlil edilmig hesabatlara esaslanan faiz deracsleri agagidaki cadvalde gdsterilir:

2018 2017
{llik % darocesi AZN AZN
Aktivier
Musterilars verilmis kreditlar ve avanslar 28%-34% 32-34%
Ohdeliklar
Banklardan alinmig kreditler 12-19% 12-19%
Tarafdaslara 6denilmali vasaitlsr 10.5% -
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Butiin digar maliyys aktiv ve éhdslikleri tgiin faiz hesablanmir.

Cografi risk konsentrasiyasi. 31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixlerine Sirkatin kredit foaliyystini yalniz
Azerbaycan Respublikasi erazisinde hayata kecirmigdir. Sirketin butiin maliyye aktiv ve shdslikleri tam

olaraq (100%) Azerbaycan Respublikasinin erazisinde yertegmisdir ki, bu da bir bélge izre shemiyystli
cografi konsentrasiyani gosterir.

Likvidlik riski. Likvidlik riski maliyye ©hdsliklerinden yerine yetirimasinde Sirketin ¢etinliklorle
Uzlesecayi riskdir. Buraya faktiki olaraq 6dems vaxti catmis maliyys alstleri zre diger maliyye
ohdsliklerini yerine yetirmak tUgtin kifayst qader vesaitlerin méveud olmasi aiddir. Likvidlik riski aktivier
Uzre ameliyyatlarin yerinoe yetirilme muddstinin 6hdslikler Gzre emaliyyatlarin 6deme muddatleri ile
uzlasmadigr hallarda ortaya c¢ixir. Sirkaetin Rehberliyinin fikrince aktiv ve 6hdsliklerin édeme
middetlerinin ve faiz deracalerinin uygunlugu ve/ve ya nezaret olunan uygunsuziugu maliyye
teskilatlarinin idare olunmasi G¢in ssas amillerdir.

Likvidlik riskini idars etmak maqgsadile Sirkst aktiv/ohdsliklerin idare edilmesi prosesinin bir hissesi kimi
musterilerin ve banklarin emaeliyyatlari Gzre gozlenilen gslecek pul vesaitlerinin herekstine har giin
nazarst edir. Onlar hemginin dhdelik bazasinin diversifikasiya riski Gizre parametrler miisyyen edir.

Sirkstin likvidlik siyassti agagidakilan 6ztunde sks etdirir:
~ Pul vesaitleri harakatinin prognozlagdiriimasi ve muxtslif vaxt gargivelerinde likvidliyin temin
edilmosi Gigin lazimi likvid aktivlerin saviyyssinin saxlanmasi;
- Sirketin strateji magsadlarine uygun olan maliyyslesdirma planinin hazirlanmasi;

~ Mixtelif maliyyslegdirme manbslerinin saxlanmasi ve bununla, Sirketin yerli ve xarici
manbslardan borc almagq imkanlarinin artiriimasi;

— Yiksek likvidli ve yuksak keyfiyyatli aktivlerin saxlanmasi:

— Mshsul bazasinin miayysn vaxt cergivesinde movcud maliyyslasdirme monbalerine
uydunlagdiriimasi; ve

— Musyyen vaxt gercivesinde aktiv ve 6hdslik strukturunun davamli monitoringinin aparilmasi.

Asagidaki cadvalds 31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyya 6hdalikleri miigavile izre édems muddatlarine
gore tesnifiesdirilir. Codvelde gésterilen mableglere muqavils tzre diskontlagdiriimamig pul vesaitlerinin
hereketi daxildir. Bele diskontlagdirilmamis pul vesaitlerinin hersksti maliyye vaziyyeti hagqinda
hesabatdaki mablegdlerdsn ferglenir, bels ki, maliyya veziyysti hagqinda hesabatdaki mablegler diskont
edilmig pul vesaitlerinin harekatine esasen hesablanir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye alatlerinin diskont ediimemis édeme middstlsrine gére tehlili
asagida gosterilir:

Talab 1aydan 3 aydan 1 ildsn Comi

edilanadak va 3 aya 1ile 5ile
Azorbaycan manati ile 1 aydan az qader gader gader
Aktivler
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentleri 194,567 - - - 194,567
Misterilera verilmig kreditler ve
avanslar 3,266,968 5,196,620 15,841,497 1,588,225 25,893,310
Sair maliyys aktivleri 676,665 - - - 676,665
Comi 4,138,200 5,196,620 15,841,497 1,588,225 26,764,542
Ohdaliklar
Banklardan alinmig kreditlar (974,943) (1,989,508) (6,775,440) (539,983) (10,279,874)
Buraxiimig borc giymatli kagizlar (278,739) (613,847) (2,033,042) - (2,925,628)
“Embawood” MMC-ya ddenilmali
vasaitlar (366,473) - - - (366,473)
Diger terafdaslara 6daniimali vasaitlsr (134,477) - - - (134,477)
Maliyys dhdelikleri (izre cemi
potensial galacak Gdanigler (1,754,632) (2,603,355) (8,808,482) (539,983) (13,706,452)
Maliyye alatleri {izre likvidlik kasiri 2,383,568 2,593,265 7,033,015 1,048,242 13,058,090
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31 dekabr 2017-ci il tarixine maliyye alstiorinin diskont edilmemis édeme middetlerine géra tehlili

asagida gosterilir:

Telab 1aydan 3 aydan 1 ilden Cami

edilanadak 3 aya 1ils 5ile

ve 1 aydan qgedar qadar qgeder
Azarbaycan manati ile az
Aktivler
Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlori 170,848 - - - 170,848
Mustarilera verilmig kreditier ve avanslar 2,188,566 3,771,594 9,781,685 649,968 16,391,813
Sair maliyye aktiviori 515,522 - - - 515,522
Cami 2,874,936 3,771,594 9,781,685 649,968 17,078,183
Ohdoeliklar
Banklardan alinmig kreditier (666,329) (1,324,115) (3,709,560) (2,683,858) (8,383,862)
Torofdaglara 6denilmsli vesaitlor (107,697) - - - (107,697)

Maliyye dhdaliklari lizre comi
potensial gslacak édenigler

(774,026) (1,324,115)

(3,709,560) (2,683,858) (8,491,559)

Maliyye alatleri lizre likvidlik kasiri

2,100,910

2,447,479

6,072,125 (2,033,890) 8,586,624

Sirket likvidliyin idare edilmssi iglin yuxarida gésteriloen diskontlagdirmani nazars almadan 6hdsliklarin
6deme muddstleri Uzre yuxarida gosterilen tehlilinden istifade etmir. Bunun evezinds, Sirket agagida
gostarildiyi kimi gézlenilen 6dema muddstlerine ve likvidlik catismazligina nezaret edir:

Talsb 1aydan 3 aydan 1 ilden Coami

edilenadak 3 aya 1ile 5ile

va 1 aydan qader qader qeder
Azarbaycan manati ile az
31 dekabr 2018-ci il tarixine
Maliyya aktivieri 4,106,625 5,105,019 13,676,231 1,417,398 24,305,273
Maliyys 6hdsliklari (1,644,977) (2,381,055) (8,406,142) (525,670) (12,957,844)
Gézlenilen 6demae
miiddastlerine asasan xalis
likvidlik kesiri 2,461,648 2,723,964 5,270,089 891,728 11,347,429
31 dekabr 2017-ci il tarixine
Maliyye aktivieri 2,764,126 3,766,382 9,077,689 594,986 16,203,183
Maliyya Shdslikieri (813,051) (1,133,067) (3,176,686) (2,443,786) (7,566,590)
Gézlenilan 6doame
miiddatlarine asassan xalis
likvidlik kasiri 1,951,075 2,633,315 5,901,003 (1,848,800) 8,636,593
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22 Maliyyas risklarinin idara edilmasi (davami)

Rehberliyin fikrince aktiv ve dhdsliklerinin édeme muddatlerinin ve faiz deracslerinin uygunlugu vaive
ya nezarst olunan uygunsuzlugu Sirkastin likvidlik riskinin idars olunmasi Gcin esas amillardir.
Umumiyyatle, maliyys tegkilatlarinda bu gdstericilera tam uygunluq temin edilmir. Bels ki, emsliyyatlar
gox zaman geyri-misyyan muddate aparilir ve farqli xarakterli dastyir. Bu géstericiler tizre uygunsuzliug
potensial olaraq galirliliyi artira, lakin eyni zamanda zsrerin bag verma riskini yiikselde biler. Aktiv ve
Ohdsliklerin 6deme muddatleri, elece de 6deme muddatieri tamamlandiqdan sonra faiz hesablanan
Ohdsliklerin minasib deyarle avez edilmasi imkani, Sirkatin likvidliyinin ve faiz deracsleri va mubadile
mazennalerinin deyigeceyi halda onun risklsrinin giymstiendiriimasi tigiin esas amiller hesab olunur.

Rshberlik hesab edir ki, Azerbaycanda fealiyyat gosteren maliyye institutlar igiin méveud olan slverigli
makroigtisadi gerait, pul vesaitleri tizre misbat daxilolmalar, smsliyyatiarin galirliliyi ve tsleb olundugda
moveud maliyye resurslarindan istifade likvidlik risklerini eshemiyystli derecade azaldir.

23  Kapitalin idars olunmasi

Kapitalin idare olunmasinda maqgsed Sirketin fealiyyatinin fasilesizliyini va kifayst qeder kapital
bazasinin saxlaniimasini temin etmakdir.

24  Tashhiidler va garti ohdaslikler

Mahkamea prosesleri. Adi faaliyyst gedisinds vaxtasin olaraq Sirkets qars: irsli strile bilecek iddialarla
elagadar, Sirketin Rehbarliyi 6z texminlerine, eloce de daxili ve kenar pesekarlarin meslehatlarine
asasan hesab edir ki, bu iddialarla bagh heg bir shemiyyatli zerer bag vermayacakdir ve mivafiq olaraqg
hazirki maliyye hesabatlarinda zersrlerin 6denilmasi tglin her hansi ehtiyat yaradilmamisdir.

Vergi qanunvericiliyi. Azerbaycanin vergi qanunvericiliyi mixtalif serhlere ve tez-tez bas vers bilan
dayigikliklere meruz qgalir. Bele qanunvericilik ve dayisiklikler ile bagl rehberliyin mévgelsri muvafig
organlar tarsfinden miibahisslendirile biler. Bunun naticesinde Sirkete qarsi elave vergiler, cerimsler ve
faizlar hesablana bilar.

Vergi yoxlamalari hemin yoxlamalarin kegirildiyi il de daxil olmaqla, vergi édayicisinin son (i teqvim
ilinden ¢ox olmayan fealiyystini shate eds biler. Rehberlik hesab edir ki, 31 dekabr 2018-ci il tarixine onun
terefinden muvafiq ganunvericiliyin gerhi duzgiindir ve vergi ganunvericiliyi ile bagh Sirkstin movgeyi
deyisiimayacakdir.

25  Odalstli deysr haqqinda agiqlamalar

Odaletli deysrin giymetlendirilmesi naticeleri asagida gosterildiyi kimi edalstli deyer iyerarxiyasinin
saviyyalerine gore tehlil edilir: (i) 1-ci saviyyaya oxsar aktiv ve 6hdslikler Uclin feal bazarlarda kotirovka
olunan giymatlerle giymetlendirmaler (teshih edilmamis) (ii) 2-ci seviyyeye aktiv ve ya ohdslik tigiin
birbasa (yeni, giymetier) ve ya dolayisi ile (yeni, giymatierden yaranan) musahide edile bilen ilkin
shemiyystli mslumatlarin istifade edildiyi giymstlendirme Gsullari vasitesile alde edilon
giymetlendirmsler ve (iii) 3-cii seviyyaye musahide edilen bazar mslumatlarina ssaslanmayan
giymatlendirmsler (migahide edilmeyen ilkin melumatlar) daxildir. Maliyye alstlerini adalstli deyerle
giymetlendirma iyerarxiyalarina béimek Gglin rehbarlik pegekar miilahizaler irsli surir. dalstli deyerle
giymstlendirme tigiin shamiyyatli deracede duzslisler teleb eden musahide edile bilan malumatlardan
istifade edildikde, bu giymstlendirme 3-cli Seviyyeys aid edilir. Istifade edilen melumatiarin
ahamiyyaetliliyi butévlikds adalstli daysrin giymetlsndirimesi ile dlcalir.

Sdaletli deyerle giymatlendirilmayan, lakin edalstli deyeri agiqlanan aktiv ve &hdeliklor
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25 Odalstli dayar haqqinda aciglamalar (davami)

Odaletli deysr iyerarxiyasinin saviyysleri (izre adaletli daysrin tehlili vo edaletli deyarle dlglilmayan

aktivlerin balans deyeri asagidaki cadvalde gésterilir:

31 dekabr 2018

31 dekabr 2017

2-ci Saviyys Uizre Balans 2-ci Seviyys iizre Balans

Azerbaycan manat ile adalatli deyer dayari odalatli deyer doayeri
AKTIVLOR
Miigterilers verilan amortizasiya

olunmus dayerles bigiilan kreditlor

ve avanslar
- Korporativ kreditler 424117 424117 509,179 509,179
- Fiziki saxslers verilmis kreditlor -

istehlak kreditlori 22,955,569 22,955,569 15,007,634 15,007,634
- Fiziki gaxslars verilmis kreditlor -

biznes kreditlori 14,837 14,837 - -
- Ipoteka kreditlori 39,518 39,518 - -
Pul vasaitlari va onlarin

ekvivalentlari
- Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari 194,567 194,567 170,848 170,848
Sair maliyye aktivieri:
- Qarg) taraflordsn alinacaq vesaitler 676,665 676,665 485,865 485,865
- Sair - - 29,657 29,657
comi 24,305,273 24,305,273 16,203,183 16,203,183

Odalstli deyer iyerarxiyasinin seviyyaleri tizre adalstli dayarin tehlili ve adalstli deysrle dlctimayan

6hdsliklarin balans deyeri agagidaki cedvelde gdstarilir:

31 dekabr 2018

31 dekabr 2017

2-ci Seviyya lizro Balans  2-ci Saviyys iizre Balans
Azerbaycan manat ile adalatli deyar deyeri adaletli deyer dayeri
MALIYY® OHDSLiKLORI
Banklardan alinnis kreditlar
- Banklardan alinmis kreditler 9,665,078 9,665,078 7,310,733 7,310,733
Buraxiimig bore qiymetli kagizlar
- Daxili bazarda buraxilmig istiqrazlar 2,791,816 2,791,816 - -
Terofdaslara édenilmeli vesaitler
- “Embawood” MMC-ya Gdsnilmali vasaitler 366,473 366,473 34,497 34,497
- Digar terefdaslara 6denilmali vasaitler 134,477 134,477 73,200 73,200
Sair maliyye éhdoaliklori 158,241 158,241 148,160 148,160
comi 13,116,085 13,116,085 7,566,590 7,566,590

Pul vesaitleri ve onlanin ekvivalentieri, elecs de terafdaslara ddsnilmsli vasaitlsrin balans dayeri bele
maliyye aletleri Uzre bazar gertleri ile baglanan mugavilslerin qisamiddstli olmasina gore texminan

onlarin adaletli deyarine berabardir.

Cedvelde 2-ci Seviyye kateqoriyasina daxil edilmis maliyye aktiv ve 6hdsliklarinin adalstli dayeri
diskontlagdinimig pul vesaitlerinin harekatinin tshliline asasan ve tereflerin kredit riskini sks etdiran
diskont derecesi dzre ilkin melumatlardan istifade etmekle Umumi gebul edilmis giymetgoyma

modellarina uygun olarag musyyan edilmigdir.

Musterilere verilmis kreditler ve avanslar, banklardan alinmig kreditior ve buraxilmis borc giymetli
kagizlarin edalstli deyari ferdi aktivier/Ghdsliklerla bagli planiasdiriimis gslecek pul axinlarini miivafiq
ilin sonuna olan bazar darscelerinden istifade edsrek mieyyen edilmis 6deme muddatleri {izre

diskontlagdirmaqla hesablanir.
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26  Maliyys alatlerinin qiymatlandirma kateqoriyalar {izro taqdim edilmasi

BMHS 9 “Maliyye alstleri” standartina uygun olaraq, Sirket maliyye aktivierini asagidaki kateqoriyalara
tesniflegdirir: (a) FVTPL kateqoriyasinda lgllen maliyye aktivieri; (b) FVOCI kategoriyasinda 6lgiilen
borc alatleri; (c) FVOCI kateqoriyasinda élglilen pay alstleri ve (d) amortizasiya olunmus daysrle
giymstlendirilen maliyys aktivleri. FVTPL kateqoriyasinda éigtilon maliyys aktivieri iki alt-kateqoriyaya
bolunar: (i) FVTPL kateqoriyasinda macburi gaydada giymatlendirilon aktivler va (ii) ilkin taninma
zamani hemin kateqoriyaya aid edilmis aktiviar.

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye aktivierinin névleri ile yuxarida qeyd edilen giymetiandirme
kateqoriyalarinin Gzlegdiriimasi agagidaki cadvalde gésterilir.

Amortizasiya olunmug Comi
Azarbaycan manati ile dayarls giymetlendirilan -
AKTIVLSR
Pul vasaitlari va onlann ekvivalentlari
Miisterilara verilmis kreditler va avanslar
- KOS kreditleri 424,117 424,117
- Ipoteka kreditlari 39,518 39,518
- Istehilak kreditleri 22,970,406 22,970,406
Sair maliyye aktivleri:
- Ticarat debitor borclar 676,665 676,665
COMi MALIYY® AKTIVLORI 24,110,706 24,110,706

31 dekabr 2017-ci il tarixina Sirket BMS 39 “Maliyys alstlari: taninma ve élgiilme” standartina uygun
olaraq, maliyye aktivierini asagidaki kateqoriyalara tesniflegdirmisdir: (a) kreditler ve debitor borclari:
(b) satila bilen maliyys aktivleri; (c) édenis tarixinadek saxlanilan maliyye aktivleri ve (d) FVTPL
kateqoriyasinda olglilen maliyye akfivieri. FVTPL kateqoriyasinda 6lgilean maliyys aktivleri iki alt-
kateqoriyaya bolunar: (i) ilkin taninma zamani bu kateqoriyaya aid edilmis aktivier ve (ii) ticarst aglin
maliyya aktivleri.

31 dekabr 2017-ci il tarixina Sirketin butiin maliyye aktivleri kreditler ve debitor borclari kateqoriyasina
aid edilmigdir.

Sirkstin buttn maliyye dhdslikleri amortizasiya olunmus dayerle geyde alinmigdir.

27  Olaqali teraflerle amaliyyatlar

Tersfler o zaman slaqgsli hesab olunur ki, onlar birbaga ve ya dolayi yolla bir v ya bir nege grupun
nezareti altinda olsun ve ya onlardan biri digerine nezarst eds bilsin ve yaxud maliyys-tesarrifat
fealiyysti il baglh gerar qebul ederken diger terafe ehamiyyatli tesir gostere bilsin. Slaqgali tersfler ile
har hansi mimkan munasibstler nezerden kegirilarkan, hamin minasibstlerin mahiyyatinin onlarin
hiiquqgi formasindan ustunlayl prinsipi tstbiq olunur.

31 dekabr 2018-ci il tarixine slaqali tersflorle smsliyyatiar tzre qaliqlar asagidaki kimidir:

Osas idareedici  Umumi nazarst altinda

Azorbaycan manat ile heyst olan miiessiselar

Mistarilara verilmig kreditlor ve avanslar 22,734 155,000
Agentlik xarcleri - 366,473
Sair dhdalikler 13,373 1,617,999
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27 Olaqali toroflarla amaliyyatlar (davami)
31 dekabr 2017-ci il tarixine slaqsli terafierle smsliyyatlar tzre qaliqlar agafidaki kimidir:

Osas idareedici  Umumi nazarat altinda

Azarbaycan manat ile heyat olan miiassisaler

Musterilers verilmis kreditler va avanslar 10,432 383,389
Agentlik xarclari - 34,497
Sair dhdslikler 50,352 1,527,542

31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixinde basa gatan iller izre menfaat ve ya zarer ve sair mecmu gelir
haqqinda hesabatda slagsli tersflerle emsliyyatiar Gizre taninmig mablagler asagida gosterilir:

Osas idareedici Umumi nezarat altinda Sahmdar
Azerbaycan manat ile heyat olan miiessisalar
Agentlik xercleri - 215,417 -
icars xarclari - 83,721 6,120
Ezamiyya xarclori 666 - -
Osas idarsedici Umumi nazarst altinda Sahmdar
Azerbaycan manat ile heyst olan miiessisealar
Agentlik xarclori - 178,105 -
Icars xarclori - - 8,000
Ezamiyys xarcleri 1,086 - -

Osas idarsedici heysto ¢denigler agagidaki kimi olmusdur:

2018 2017
Azarbaycan manati ile Xarclor Xarcler
Qisamiddatli 6deniglar 377,319 402,852

28 Hesabat tarixinden sonrak) hadisalar

Sirkat 1 yanvar 2019-cu il tarixinden hazirki maliyye hesabatlarinin tesdiglendiyi tarixe gader olan dévr
arzinde “Pasa Bank” ASC-ya 1,512,735 AZN, “Azerbaycan Beynslxalg Bank” ASC-ys isa 3,030,000
AZN mablaginds borcu geri demisdir.

Sirkat her birinin nominal deyeri 1,000 AZN olan 2,000,000 AZN hscminds 2,000 aded faizli temin
edilmamis istigrazlar buraxmigdir. Bu emissiya Azerbaycan Respublikasi Qiymatli Kagizlar tizre Dovlst
Komitesinde AZ2003020602 dévist qeydiyyat némrasi ile geydiyyata alinmisdir.

27 fevral 2019-cu il tarixinde “Paga Bank” ASC Sirkate 12 ay muddetins illik 11 faizle 2,000,000 AZN
mablagdinds kredit xatti ayirmigdir.
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29 1 yanvar 2018-ci il tarixindon avvalki dovrlara tatbiq edilan ugot siyasati

31 dekabr 2017-ci il tarixinde baga ¢atan miiqayissli dévrs tetbiq edilon ve BMHS 9-a uygun olaraq
doyigdirilen ucot siyasatleri agagida gosterilir.

Maliyye alotlori - asas qiymstlendirme isullan. Tesnifat formalarindan asil olaraq maliyye alstleri
adaletli deysrde ve ya amortizasiya edilmis dsyarle geyds alinir.

Mistorilere verilmis kreditler ve avanslar. Musterilers verilmig kreditler ve avanslar amortizasiya
olunmus dayarle geyds alinmig va dayersizlegme lizre zersrler maliyys aktivinin ilkin taninmasindan
sonra bag vermig bir ve ya bir nega hadiss (“zerer hadisesi”) neticesinde yarandiqda ve bu zarer
hadisesi maliyye aktivi ve ya maliyye aktivleri qrupu lizre daxil olacaq pul axinlarinin meblegins ve
vaxtina etibarli sekilde texmin edils bilen tesir gdsterdikde manfest ve ya zerarde taninmisdir. Sirkst
ohamiyyatli olub-olmamasindan asili olmayaraq, ferdi sekilde giymetlendirilen maliyys aktivinin
deyersizlegmasine dair obyektiv stibutun olmadigi genastine geldikds, hamin aktivi analoji kredit riski
xususiyyatlerine malik olan maliyye aktivleri grupuna daxil etmis ve onlarin deysrsizlasmssini mecmu
sekilds tehlil etmisdir.

Maliyys aktivinin dayarsizlegmasini miusyyan edarken Sirketin nazers aldi§i asas amiller hamin aktivin
vaxti kegmasi statusu ve har hansi girov teminatinin realizasiya oluna bilmasidir. Kredit iizre zersrin
bas vermesine dair obyektiv elametlierin mévcud olmasini misyysn eden esas meyarlar asagida
gostarilir:

- her-hansi  &denigin gecikdiriimesi ve bu zaman gecikdiriimis 6dsnigin hesablasma
sistemlarindaki gecikma ile izah edils bilmamesi;

- borcalanin shamiyyetli maliyys catinlikleri ile 1zlegmasi ve bunun Sirkatin borcalan haqqinda
maliyys malumatlari ile tesdiglenmasi;

- borcalanin miiflislegmesi ve ya onun maliyys strukturunun yeniden teskil edilmesi;

- borcalana tesir gosteran milli ve ya yerli igtisadi seraitin deyismasi naticesinde onun édanis
statusunda manfi dayisikliklerin bag vermasi; ve ya

- girovun deyerinin bazar sertlerinin pislesmesi naticasinde shemiyystli dereceds asag
dismesi.

Kredit zererinin macmu sekilde giymstlendirimasi megsedile maliyye aktivleri kredit riski (izre oxsar
xUsusiyystlere goére qruplasdinimigdir. Hemin xususiyystler qiymatlendirilen aktivlerin mugqavile
sertlerine @sasen borcalanlarin 6deme gabiliyystini tesdiglemigdir ki, bu da bele aktivierle bagli
gslecek pul vesaitlerinin texmin edilmasi tiglin uygun olmusdur.

Kredit zereri mecmu gekilde qiymatlendirilen maliyye aktivieri grupundaki pul vesaitlerinin gslecek
harakati, hemin aktivierle baglh miqavile Gzre pul vesaitlerinin herekstine, kegmisds bas vermis zerer
hallari neticesinds yaranacaq vaxti kegmis borclarin hacmina dair rehberlikde mévecud olan statistikaya
ve vaxti kegmis borclarin geri qaytariimas nailiyystine ssasen musyyan edilmisdir. Kecmis dévrlara
tesir gdstermayan cari geraitin tesirini oks etdirmak ve cari ddvrde mévcud olmayan kegmis hadisslerin
tesirini aradan galdirmaq magsadile, kegmis illerin statistikasi migahids edile bilen cari malumatiara
asasan tanzimlanmigdir.

Amortizasiya edilmis deyerlo aks etdirilon deyersizlegmis maliyye aktivi ile bagh sertlers yeniden
baxildigda ve ya bu sertler borcalanin ve ya emitentin maliyya veziyystindski gstinliklere gore
doyigdikds, deyarsizlesme sertlerin deyismesindan avvelki effektiv faiz deracssine esassn 6lgtimusdur.
Sertlerine yeniden baxilmis aktivin taninmasinin dayandiriimasi zaman risk ve faydalar shamiyyatli
dsreceds deyisdikds, yeni aktiv edaletli deyerle taninmigdir. Bu, adasten ilkin ve yeni gézlenilsn nagd
pul axinlarinin cari deysrleri arasindaki forq shemiyyetli oldugda misahide olunmusdur.

Aktivin balans deyarini effektiv faiz deracasile diskont edilmis gelecek pul vasaitleri herekatinin cari
deyerina (kreditler Uzrs bag vermemis gelecek zererler istisna olmagla) berabarlegdirmak tgun aktivier
tgln deyersizlesma Uzre zererler ehtiyat hesablarinda geyds alinir. Girov qoyulmus maliyye aktivi izre
texmin edilen gelecek pul vesaitleri herakstinin cari deyerinin hesablanmasi girovun alinmasi ve
satiimasi ile bagl masrsfler ¢iximagla, girov neticesinde yarana bilen (girovun olub-olmamas: ehtimal
edildikda) pul vesaitlarinin herekatini sks etdirir.

Kredit Gizre zererin meblogi sonraki dévrde bas vermis hadisaye gére azaldigda ve hemin azalma
obyektiv olaraq zererin qeyde alinmasindan sonra bag vermis hadiseys (messlen, borcalanin kredit
reytinginin artmasi kimi) aid edildikde avvel geyds alinmig deyarsizlesma zersri il iizre menfost ve ya
zerer hesabina yaradilmig ehtiyata duzelis etmekla gaytarimigdir.
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29 1 yanvar 2018-ci il tarixinden avvalki dévrlare tatbiq edilon ugot siyasati (davami)

Aktivler gaytarila bilmadikds, onlar aktivin ve ya onun hissasinin barpa olunmasi acln boton zeruri
prosedurlarin tamamlanmasindan ve zererin mablegdinin miayyan edilmasinden sonra mivafiq zerar
ehtiyatindan silinmigdir. &vveller silinmis mablaglarin gaytariimasi il 0zre menfeet ve ya zerards
deyarsizlegsme zre zarerin azaldiimasi kimi ugota alinmigdir.

Golir ve xerclerin ugotu. Biitiin borc alstleri Uzre faiz gelirleri ve xarcleri effektiv faiz metoduna asasan
hesablama metodu il gqeyde alinir. Bu metoda asasen, faiz gslirleri ve xerclerine mugavils terafleri
arasinda oédenilmis ve ya alinmis ve effektiv faiz daracesinin terkib hisssesi olan biitiin komissiya ve
haglar, sdvdelasme xarcleri, elece da butun digar mikafat ve ya giizastler daxildir.

Effektiv faiz derscesine aid olan komissiya haglarina maliyys aktivinin yaradilmasi ve ya alinmasi,
yaxud maliyye ohdsliyinin (meselen, 6dems gabiliyystinin giymetlendirimasi, zemanetierin va ya
girovun deyarlendirilmasi ve geyds alinmasi, maliyys alstinin teqdim edilmasi sortlerinin razilasdiriimasi
ve sbvdslesme senadlerinin hazirlanmasi haqlar) buraxilmasi ile slagedar alinmis ve ya &denilmis
komissiya haqlar daxildir. Bazar faiz deracelori ile kreditlorin verilmesi Gzre 6hdalik Ocin Sirket
tersfinden alinmig komissiya haglari, Sirkstin xtsusi kredit muqavilssini imzalayacagi ehtimal edildikds
ve kreditin verilmesinden sonra qisa muddst arzinds onun realizasiyasini planlasdirmadigda effektiv
faiz deracesinin tarkib hissasi hesab edilir. Sirkst kreditlarin verilmasi izro &hdslikleri menfast ve ya
zerar vasitesile adaletli deysrle geyde alinan maliyye éhdslikleri kimi tesniflesdirmir.

Kreditlerin va digar borc alstlerinin vaxtinda qaytariimasi ile bagh siibhe yarandiqda, onlar barpa edile
bilan deyare qadar azaldilir ve deyarsizlssmani miiayyan etmek tgiin gelacek pul vasaitleri harekatinin
diskontlagdirimasi zaman istifade edilen effektiv faiz deracasi esasinda faiz gslirleri hesablanir.

Butiin diger komissiya galirlari va sair gslirler adetan tamamlanma darecasindan asili olaraq hesablama
metodu ile qeyde alinir. Tamamlanma derscesi faktiki gdsterilmis xidmatlerin Gmumi gdstarilmali olan
xidmatlara nisbati kimi muayyan edilir.
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